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1 Uvod

Prvni z Rozvojovych cild tisicileti, které mély byt naplnény do roku 2015, deklaroval zamér
odstranit extrémni chudobu a hlad. JiZ dnes je ovsem ziejmé, ze pres spinéni Ukolu snizit pocet
lidi Zijicich pod hranici chudoby na polovinu proti roku 1990, zije stale velké mnozstvi lidi pod
hranici chudoby, a otdzka dalSiho snizovani chudoby tak zlistava vyzvou i pro budoucnost.?
Jednim z prostfedkd, které mohou vyrazné pomoci tento cil naplnit ¢i se mu alespon velmi
priblizit, je hospodarsky rist, a to jak v ramci jednotlivych statd, které se s timto fenoménem
potykaji, tak na globalni Grovni. Cilem tohoto textu je predstavit predevsim tlohu hospodarské
politiky v podpore hospodarského rlstu a jeji moznosti v tomto sméru. Pro napinéni tohoto
cile je vhodné vysvétlit nejprve nékteré zakladni ekonomické pojmy.

2 Dilezité ekonomické pojmy

Problematika hospodarského rlstu spada spiSe do oblasti makroekonomie, tedy té Casti
ekonomie, ktera se zabyva ekonomikou jako celkem, pripadné chovanim jejich hlavnich
sektord (tim jsou mysleny domacnosti a firmy). Tyto sektory jsou brany jako tzv. agregaty,
pricemz agregat domacnosti kuprikladu zahrnuje vSechny domacnosti v dané ekonomice.
Makroekonomie zkouma chovani téchto agregatd na jednotlivych trzich (oproti tomu
mikroekonomie zkouma predevsim rozhodovani jednotlivych firem a spotfebitelll). DdlezZitou
soucasti makroekonomie je také analyza plisobeni verejného sektoru, zahrani¢niho obchodu
a finan¢niho systému na celkovy stav ekonomiky.? Pro tyto analyzy se vyuzivaji rlzné
makroekonomické veli¢iny, z nichZ nejddlezitéjsi jsou hruby domaci produkt (HDP), inflace a

nezameéstnanost.

2.1 Hruby domaci produkt

Zakladni veli¢inou pouzivanou k méfeni ekonomické aktivity je hruby domaci produkt (dale jen
HDP). Ten predstavuje objem veskeré findlni produkce vyrobené na Uzemi daného statu za
urcité obdobi, zpravidla rok nebo ctvrtleti. Je nutno poznamenat, Ze v pripadé HDP nehraje
roli, zda vyrobni faktory pouzité pri produkci jsou vlastnény domacimi ¢i zahrani¢nimi subjekty.
Dadle je tfeba zdlraznit, Ze HDP nezahrnuje meziprodukty, znovu prodavané pouzité zbozi
a transfery (platby, pfi kterych nedochazi k prodeji zboZi nebo sluzby, napt. socialni davky).

Do HDP se promita zména stavu zasob tak, ze rlist zasob jej zvySuje a pokles snizuje. HDP se

LUNITED NATIONS. United nations millenium development goals, Goal one: Eradicate extreme
poverty and hunger. [cit. 2014-07-30]. Dostupné online:
<http://www.un.org/millenniumgoals/poverty.shtml>

2 CAHLIK, Tomas, HLAVACEK, Michal, SEIDLER, Jakub. Makroekonomie. 1. dotisk 2. vydani,
Karolinum, Praha 2013. s. 9. ISBN 978-80-246-1906-4.
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pocita v trznich cenach zbozi i sluzeb, ale zahrnuje i sluzby, jejichz trzni cena nemusi byt znama
(napf. justice, policie, Skolstvi). Tyto sluzby jsou ocenovany podle nakladl. Do HDP se
z pochopitelnych dlvodl nezapocitavaji zboZi a sluzby obchodované v ramci Sedé ekonomiky.
Nezapoditavaji se ani statky vyprodukované pro vlastni potrebu, napf. ovoce a zelenina
z vlastni zahradky, ale na druhou stranu pokud nékdo bydli ve vlastnim domku, tak jakoby
poskytuje najem sam sobé a hodnota takového najmu se do HDP zapocita.?

Pro porovnani vyvoje HDP v Case je dllezité rozliSovat pojmy redlny a nominalni HDP.
Nominalni HDP se pocita v béznych cenach, tedy cenach platnych v obdobi, pro které se tento
HDP pocita. Naproti tomu realny HDP se pocita ve stalych cendach, tedy v cenach roku, ktery
je stanoven jako vychozi. Redlny HDP je tedy vhodny pro porovnani vyvoje HDP v priibéhu
vice let, nebot’ jeho vyvoj je ocistén o inflaci (cenové zmény). Je tieba také zminit, Ze rist HDP

nevypovida nic o zméné kvality zbozi v pribéhu ¢asu.*

HDP Ize pocitat nékolika rliznymi metodami, z nichz nejobvyklejsi je tzv. vydajova metoda,
ktera pocita HDP jako soucet celkovych vydajl na spotfebu, celkovych investic, viadnich vydajl
a Cistého exportu, tedy rozdilu mezi hodnotou exportu a importu. Tuto metodu Ize uvést

v podobé této jednoduché rovnice, ktera se v makroekonomii velmi casto vyuziva:
Y=C+I1+G+NX=C+I1+G+ (EX—IM)
Y zde predstavuje HDP, C spottebu, I investice, G vladni vydaje a NX Cisty export.®

Drive se Casto pouzivaly i jiné ukazatele miry ekonomické aktivity. Jednim z nich byl hruby
narodni produkt (HNP). Ten se od HDP lisi pouze tim, Ze rozliSuje vyrobni faktory pouzité pri
produkci nikoli podle umisténi na Uzemi daného statu, ale podle jejich vlastnictvi obcany
daného statu bez ohledu na to, zda vyroba probiha doma nebo v zahranici.® Pro srovnani
bohatstvi jednotlivych statll se Casto vyuziva ukazatel HDP na hlavu, coZ je celkovy HDP

vydéleny poctem obyvatel daného statu.’

3 CAHLIK, Toma$, HLAVACEK, Michal, SEIDLER, Jakub. Makroekonomie. 1. dotisk 2. vydani,
Karolinum, Praha 2013. s. 17-18. ISBN 978-80-246-1906-4.

4 Tamtéz, s. 17-18.

> MANKIW, Gregory. Zdsady ekonomie. Dotisk 2009, 1. vydani, Grada, Praha 2000. (Z amerického
originalu Principles of Economics, 1st edition, vydaného v roce 1998.) s. 474-475. ISBN 978-80-7169-
891-3.

6 CAHLIK, Tomas, HLAVACEK, Michal, SEIDLER, Jakub. Makroekonomie. 1. dotisk 2. vydani,
Karolinum, Praha 2013. s. 18. ISBN 978-80-246-1906-4.

7 Prikladem vyurziti tohoto ukazatele mize byt nasledujici srovnani zemi EU:
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init= 1&plugin=1&language=en&pcode=tec
00114
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2.2 Inflace

Druhou vyznamnou makroekonomickou veli¢inou je inflace. Obecné byva inflace definovana
jako vSeobecny rlst cenové hladiny, jinak se také da oznacit jako pokles kupni sily mény.
Zaporna inflace se oznacuje jako deflace a znamena naopak vSeobecny pokles cenové hladiny.

Extrémem je tzv. hyperinflace. Jedna se o inflaci v fadu tisicl i desetitisicl procent ro¢né. Za
takové situace jiz prestava domaci ména fungovat a spotrebitelé se uchyluji bud’” k néjaké
pevné zahraniéni méné Ci provozuji barterovy obchod, tj. sménu zboZi za zboZi. Znamym
prikladem hyperinflace v historii je situace v Némecku po prvni svétové valce,® také v soucasné
dobé existuji staty, které se s timto fenoménem potykaji.® Pficinou hyperinflace byva Casto
Spatna hospodarska politika viady, kdy se vlada snazi snizit zadluZeni ,tiSténim penéz". Ukoncit
hyperinflaci byva velmi obtizné, jako obvykla stabilizacni strategie se pouziva radikalni snizeni
rozpoCtového deficitu, tedy snizeni vydajli a zvySeni dani, coz vSak zpravidla byva velmi

nepopularni.?

K méfeni inflace se pouZivaji cenové indexy. NejobvyklejsSim zplsobem je méreni pomoci
indexu spotrebitelskych cen — CPI (consumer price index). Tento index se pocita pro urcity
spotiebni kos, tedy soubor statkl a sluzeb kupovanych priimérnym spotiebitelem (tento
spotiebni koS si stanovuiji statistické urady podle urcitych prizkuml mezi obyvatelstvem
a zpravidla ho priibézné po nékolika letech upravuji, aby stale odpovidal spotiebitelskym
preferencim v dané ekonomice!!). Kazdy statek/sluzba ma v koSi urcitou vahu predstavujici
kupované mnozstvi (Q), kterou se nasobi jeho cena (P). CPI se pocita jako podil nakladd na
spotiebni koS v cenach bézného obdobi a nakladl na spotfebni koS v cenach zakladniho
obdobi, pficemz se bere mnozstvi jednotlivych statkll v zakladnim obdobi. To Ize znazornit
nasledujici rovnici*?:

Y P

CPl =5——
2 PoQo

8 CUHRA, Jaroslav, ELLINGER, Jifi, GJURICOVA, Adéla, SMETANA, Vit. Ceské zemé v evropskych
déjinach, dil ¢tvrty, od roku 1918. 1. vydani, Paseka, Praha, Litomysl 2006. s. 35. ISBN 80-7185-794-
7.

9 CVRCEK, Miroslav. Hyperinflace ni¢i Zimbabwe. Vyda bankovku v hodnoté 100 miliard [online].
19.7.2008 [cit. 2014-10-29]. Dostupné online: <http://byznys.ihned.cz/c1-26023560-hyperinflace-nici-
zimbabwe-vyda-bankovku-v-hodnote-100-miliard>

10 CAHLIK, Tomas, HLAVACEK, Michal, SEIDLER, Jakub. Makroekonomie. 1. dotisk 2. vydani,
Karolinum, Praha 2013. s. 182—183.VISBN 978-80-246-1906-4.

11 Naptiklad aktualni spotfebni kos Ceského statistického Uradu Ize najit na
http://www.czs0.cz/csu/redakce.nsf/i/spotrebni_kos 2014/$File/spot kos2014.pdf

12 CAHLIK, Tomas, HLAVACEK, Michal, SEIDLER, Jakub. Makroekonomie. 1. dotisk 2. vydani,
Karolinum, Praha 2013. s. 19. ISBN 978-80-246-1906-4.
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Podobnym zplisobem se pocitaji i indexy cen vyrobcd, které se zpravidla specializuji na urcité
odveétvi. Napr. index cen priimyslovych vyrobc(, index cen zemédélskych vyrobci atd.!3 DalSim
zplsobem méreni je tzv. deflator HDP. Ten vyuZiva jiz zminéného rozdilu mezi nominalnim
a realnym HDP a pocita se jako jejich podil. Deflator HDP pouziva na rozdil od CPI mnozstvi
statk{l v béZném obdobi.

ZplQl

deflator HDP =
f S Po0s

2.3 Nezameéstnanost

Treti z dllezitych makroekonomickych veli¢in predstavuje nezaméstnanost a s ni souvisejici
problematika. Nejprve si musime ujasnit, co presné znamenaji pojmy mira nezaméstnanosti,
mira zaméstnanosti a mira participace. ,Mira nezaméstnanosti je podil nezameéestnanych
a pracovni sily. Pracovni sila je souhrn nezaméstnanych a zaméstnanych. Mira participace
pracovni sily je podil pracovni sily a obyvatelstva v produktivnim véku. (...) Existuje snaha
vyspélych zemi sjednotit definice. Za nezaméstnanéeho je povaZovan ten, kdo nema zaméstnani
a aktivné je shani. Ti, ktefi neshanéji zaméstnani’ aktivné, jsou mimo pracovni silu." ** Pozor
je tfeba dat na definici miry zaméstnanosti, nebot’ ta neni prostym dopliikem miry
nezaméstnanosti do sta procent, ale predstavuje podil zaméstnanych na obyvatelstvu

v produktivnim véku.

LOfficidini mira nezameéstnanosti skutecnou nezaméstnanost podhodnocuje. Nekdy jsou
v pripadé recese zaméstnancim zkracovany pracovni uvazky. Tato nezaméstnanost se do
oficidlni miry nezaméstnanosti nedostava. Cast lidi z kategorie mimo pracovni silu tvorf tzv.
znechuceni’ nezameéstnani, kteri po neuspésich v hledani prestali zameéstnani aktivne hledat.
(...) Rozdil mezi oficidlni mirou nezaméstnanosti a skutecnou mirou nezaméstnanosti je obvykle

nejvétsi na konci recese, pri oZiveni se zmensuje.'®

Obvykle se rozlisuje nékolik typl nezaméstnanosti. Frikéni nezaméstnanost vznika, kdyz lidé
opusti plivodni zaméstnani a jesté nenastoupi do dalsiho, pfipadné pokud prichazeji z kategorie
mimo pracovni silu. Strukturalni nezaméstnanost obvykle postihuje urcity region, ve kterém
dojde k Ubytku pracovnich mist v urlitém vyrobnim odvétvi. Dobrym prikladem mdze byt
vysoka nezaméstnanost v regionech, kde doslo k Utlumu tézby nebo né&jakého odvétvi tézkého

prdmyslu. Cyklicka nezaméstnanost souvisi s fazi hospodarského cyklu, ve které se v danou

13 CERNOHORSKY, Jan, TEPLY, Petr. Zaklady financi. 1. vydani. Praha: Grada, 2011. s. 98. ISBN 978-
80-247-3669-3 N

14 CAHLIK, Tomas, HLAVACEK, Michal, SEIDLER, Jakub. Makroekonomie. 1. dotisk 2. vydani,
Karolinum, Praha 2013. s. 187. ISBN 978-80-246-1906-4.

15 Tamtéz.
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chvili ekonomika nachazi. V obdobi konjunktury nezaméstnanost postupné klesne az pod svoji
pfirozenou Uroven, zatimco v obdobi recese dosahne vyssSi nez prirozené Urovné. Pfirozena
mira nezaméstnanosti odpovida nezaméstnanosti v situaci, kdy se ekonomika nachazi na svém
potencialnim produktu, zahrnuje tedy frikéni a strukturalni nezaméstnanost. Poslednim typem
je sezonni nezaméstnanost, ktera souvisi s rocnim obdobim, které v nékterych odvétvich velmi
ovliviiuje zaméstnanost. Jedna se zejména o zemédélstvi, stavebnictvi nebo cestovni ruch.®
Vztah nezaméstnanosti a rlistu Ize tedy pozorovat spiSe v kratkém obdobi, zejména kvdli jeji
cyklické slozce. Dlouhodobé vSak nezaméstnanost do jisté miry ovliviuji i investice do kvality

lidského kapitalu, které budou rozebrany v dalSi ¢asti.
3 Uloha uspor, investic a kapitalu

Po seznameni s pojmy HDP, inflace a nezaméstnanosti prejdéme nyni k faktorlim, které
ovliviiuji hospodarsky rist. Vyjdéme z definice HDP a podivejme se blize na jeho jednotlivé
slozky. Za dvé hlavni je mozno povaZovat spotrebu a investice. Ostatni slozky, tedy predevsim
vladni vydaje, Ize totiz také chapat bud’ jako vydaje na spottfebu, nebo jako investicni vydaje.
Nejprve se vSak musime seznamit s tim, jak v ekonomii chapeme pojem kapital a jak souvisi

s produktivitou prace.
3.1 Kapital a produktivita prace

Ekonomové s oblibou pouZivaji priklad Robinsona Crusoea, postavy z romanu Daniela Defoea.
Tento namornik, jenz ztroskotal na pustém ostrove, je ve své spotiebé zcela odkazan na to,
co si sam vypéstuje, ulovi a vyrobi. Jedna se tedy vlastné o velmi primitivni ekonomiku, na

které Ize ovSsem velmi dobre ilustrovat nékteré aspekty fungovani slozitéjsi ekonomiky.!’

Pokud Robinson témér nic neulovi, nebude si schopen nic vypéstovat, ani zhotovit néjaké
nastroje, nebude moci mnoho spotiebovavat a bude se mu Zit zrejmé velmi Spatné. Bude-li
vSak obratny a zhotovi si Ucinné zbrané k lovu, nauci se péstovat rlizné plodiny, vyrabét
slozitéjSi nastroje atd., bude si moci dovolit spotfebovavat vice a také budou jeho produkty
kvalitné&jsi.

~Pojmem produktivita rozumime mnoZstvi statkd, které pridmeérny pracovnik vyrobi za hodinu
prace. Na prikladé Crusoeovy ekonomiky Ize lehce pochopit klicovou roli rdstu produktivity pro

rdst Zivotni drovné."® To samoziejmé plati i v mnohem slozitéjSich ekonomikach na drovni

16 Tamtéz.

17 MANKIW, Gregory. Zdsady ekonomie. Dotisk 2009, 1. vydani, Grada, Praha 2000. (Z amerického
originalu Principles of Economics, 1st edition, vydaného v roce 1998.) s. 506. ISBN 978-80-7169-891-
3.

18 Tamtéz.
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jednotlivych statl. Jaké faktory vSak maji na velikost produktivity vliv? Souhrnné je
oznacujeme jako kapital a rozliSujeme Ctyfi jeho druhy — fyzicky kapital, lidsky kapital, pfirodni
zdroje a technologické znalosti.

3.1.1 Fyzicky kapital

Fyzicky kapital predstavuje budovy, stroje, nastroje a dalsi zafizeni. Nékdy se pouZiva oznaceni
kapital pouze pro fyzicky kapital, ktery predstavuje jeden ze t¥i zakladnich vyrobnich faktord —
plda, prace, kapital. Jedna se tedy vlastné o vyrabény vyrobni faktor, ktery se pouziva jak
k vyrobé zbozi a sluzeb, tak dalSiho kapitalu.

3.1.2 Lidsky kapital

Lidskym kapitalem rozumime znalosti a dovednosti pracovnich sil. Patti sem schopnosti ziskané
ve Skolach vsech Urovni i v dalsim vzdélavani a Skoleni pracovnikd. I tento typ kapitalu tedy je
treba napred vyrobit. Stejné jako fyzicky kapital zvySuje i lidsky kapital produktivitu prace
a vytvari tak predpoklady hospodarského ristu. Investice do lidského kapitalu navic prinasi
jednotliveim osobni prospéch v podobé lepsiho uplatnéni na pracovnim trhu, ¢imz dlouhodobé

prispivaji ke snizovani nezaméstnanosti.
3.1.3 Prirodni zdroje

Co se skryva pod prirodnimi zdroji, si neni obtizné predstavit. Jedna se zejména o pldu,
nerostné bohatstvi a zdroje vody. DileZité je také rozdéleni na obnovitelné a neobnovitelné
zdroje. Pfirodni zdroje jsou mezi jednotlivé staty na svété rozdéleny velmi nerovnomérné
a staty s vétsim prirodnim bohatstvim maji v predpokladech hospodarského rdstu nespornou
vyhodou. Nicméné na svété existuji i staty chudé na prirodni zdroje, které se vsak dokazaly
vySvihnout na mnohem vyssi ekonomickou Uroven nez nékteré staty s bohatymi prirodnimi

zdroji. Snad nejtypictéjsim prikladem mdze byt v tomto sméru Japonsko.*®
3.1.4 Technologické znalosti

Velmi dUlezitou podminkou Uspésného hospodarského rozvoje jsou totiz technologické
znalosti. Ty Uzce souvisi s kvalitou fyzického a lidského kapitalu, respektive ji do znacné miry
podminuji. Technologickymi znalostmi Ize napriklad vysvétlit fakt, pro¢ dnes ve vyspélych
ekonomikach zvladne velmi malé procento populace zaméstnané v zemédélstvi uZivit celou
populaci, zatimco jesté pred stoletim musela byt v zemédélstvi zaméstnana vétsSina populace

(a v rozvojovych statech tomu tak byva dodnes). Na rozdil od predchozich druh@ kapitalu navic

19 MANKIW, Gregory. Zdsady ekonomie. Dotisk 2009, 1. vydani, Grada, Praha 2000. (Z amerického
originalu Principles of Economics, 1st edition, vydaného v roce 1998.) s. 507-508. ISBN 978-80-7169-
891-3.
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technologické znalosti maji v podstaté neomezeny rlistovy potencidl. S jejich pomoci tak
mlzeme vysvétlit dlouhodoby hospodarsky rlst, napf. pomoci Solowova modelu.?

3.2 Produkcni funkce

V makroekonomickych i mikroekonomickych modelech se vliv téchto produkcnich faktord
zachycuje pomoci produkéni funkce. NejobvyklejSim tvarem byva produkEni funkce zahrnujici
dvé proménné — praci a kapital. Pfipadné vsak mlze obsahovat i proménné lidského kapitalu
a prirodnich zdrojd.?! Nam vsSak pro predstavu postaci funkce dvou proménnych, kde Y bude
predstavovat vystup (tedy HDP), A konstantu vyjadrujici Uroven pouzivané technologie,

L mnozstvi prace a K mnozstvi kapitalu.
Y=A-F(L,K)

Produkéni funkce Casto miva vlastnost konstantnich vynosd z rozsahu, coz znamena, Ze pri
vynasobeni mnozstvi vSech vstupl ve stejném poméru, vzroste ve stejném poméru i vystup

(v matematice se tato vlastnost oznacuje jako Aomogenita).
rY=A-F@0r L1 K)

V ekonomickych modelech se proto ¢asto pouziva tzv. Cobb — Douglasova produkéni funkce,

ktera tuto vlastnost splfiuje.
Y=A4-K% L'7% kde a € (0,1)
O ¢emz se Ize snadno presveédcit:

AF(r-Lr-K)=A-(r-K)* (L)' *=A4A-r*r"* K*- [ *=r-A-K*- [ *=r-Y

Pokud zvolime r :% , pak mtiZzeme definovat funkci pro vystup na jednoho pracovnika Y/L,

tedy jeho produktivitu prace. Z této funkce pak mlzeme vidét, Ze produktivita zavisi na

mnozstvi kapitalu na pracovnika K/L.

3.3 Spotreba a Uspory

Kazdy prijem v ekonomice Ize bud’ uspofit, nebo spotfebovat. Nejcastéji dochazi ke kombinaci
obojiho, pficemz tento fakt hraje podstatnou roli v fadé makroekonomickych modeld véetné
téch, které se zabyvaiji pfi¢inami hospodarského rdstu. Ekonomové Casto pouZivaji pojm0
priimérny sklon ke spotfebé (APC — averege propensity to consume), resp. Usporam (APS —
average propensity to save) a mezni sklon ke spotfebé (MPC — marginal propensity to

consume), resp. usporam (MPS — marginal propensity to save). Primérny sklon se pocita jako

20 BALDWIN, Richard, WYPLOSZ, Charles. Ekonomie evropské integrace. 4. vydani, Grada, Praha 2013.
S. 226-227. ISBN 978-80-247-4568-8.
2! Tak to uvadi Mankiw na strané 510.
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podil spotreby, resp. Uspor na celkovém prijmu, mezni sklon je podil spotfeby, resp. Uspor na
dodatecné jednotce prijmu (pfidame-li spotrebiteli 1 K& prijmu, MPC bude Cast této koruny,
kterou spotfebuje, a MPS ¢ast, kterou uspofi).

C S
APC=?; APS=?;APC+APS= 1

MPC—AC- MPS—AS-MPC+MPS— 1
TAY’ T AY’ -

Z hlediska udrzitelnosti hospodarského rlstu hraje velkou roli vySe Uspor, nebot’ Uspory
potaZzmo investice slouzi k akumulaci a udrzovani kapitalu ve vSech jeho formach. Na druhou
stranu obvykle predpokladame, Ze se spotrebitelé snazi svoji spotfebu maximalizovat. Tuto

problematiku podrobnéji rozebereme v nasleduijicich castech.

3.4 Investice

Jak jiz bylo zminéno, kapital se povazuje za vyrabény vyrobni faktor. Investice jsou v tomto
kontextu vydaje na vyrobu a udrzovani tohoto faktoru. Uvédomime-li si, Ze z definice HDP
plyne, Zze pokud od HDP odeCteme vydaje na spotrebu (véetné vladnich, Cisty export
zanedbame), zbyde nam ¢astka odpovidajici investicim.

Y-C-G=1
Oznacime-li Uspory S, neni tézké si rozmyslet, Ze plati:

S=Y-C—-G
Z ¢ehoz plyne v ekonomice jako celku rovnost Uspor a investic.??
Uspory se preméfiuji v investice diky finanénimu systému. To si Ize velmi jednoduse predstavit.
Kdyz si napriklad ulozime penize do banky, vlastné ji je pljcujeme. A banka jako financni
zprostredkovatel pUjci tyto penize treba firmé, ktera je pouZije na investice do zlepSeni
technologii. Nas vSak nyni zajima predevSim souvislost investic a hospodaiského rlistu. Na
nasledujicim obrazku mizZeme vidét, Ze existuje urcita souvislost mezi mirou rstu a podilem

investic na HDP v dané zemi. Tato korelace ndm jesté nic nefika o tom, zda opravdu plati vztah

priciny a ddsledku nebo jestli neplati tfeba obracené. ,Samy o sobé nam udaje o sméru

22 MANKIW, Gregory. Zasady ekonomie. Dotisk 2009, 1. vydani, Grada, Praha 2000. (Z amerického
originalu Principles of Economics, 1st edition, vydaného v roce 1998.) s. 531-532. ISBN 978-80-7169-
891-3.
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kauzality nemohou nic prozradit. ProtoZe se zdd tato korelace tak zrejmd a prima, interpretuji

Ji ekonomové obvykle jako investice vedoudi k ridstu. "

Obrazek 1: Rist a investice

(a) Tempo ristu (1960-1991) (b) Investice (1960-1991)

Jizni Korea | : i b Jizni Korea ‘
i I T T
Singapur 1 Singapur |
== o I I T B
Japonsko 7] | Japonsko |
= | LS

|zrael | ; |zrael

rels | [ Kanada [
Broziie| | e Braizilic [
ZépadniNémecko | ] 5 Zépadni Némecko ;
ee—= | | | | | o —
exiko e [ Mexiko e
Velkd Britdnie | [ | Velka Britanie

Nigérie :—h l | Nigérie | : i
Spojené staty Spojené Std S
- — ol i
Bangladés [ | ’ | ; Bangladés [TT] w‘ |
Chile | 7] | \ Chile FREBSET]

e | | | _‘L__A A R Rwonda B8] | | |

Ol P2 3R AR IS R 0 10 20 30
Tempo ristu (v %)
Obrazek 24-1 RUST A INVESTICE
Cast (a) Jsou tempa ristu HDP na obyvatele paindcti zemi béhem let 19601991, V' {iili 188

tic ku HDP. Zdd se, Ze mezi investicemi a ristem je pitmo wimérnd zdvislost

Zdroj: MANKIW, Gregory. Zdsady ekonomie. Dotisk 2009, 1. vydani, Grada, Praha 2000. s. 512. ISBN
978-80-7169-891-3.

3.4.1 Klesajici vynosy a efekt dohanéni

Jednou z dlleZitych vlastnosti kapitalu jsou klesajici vynosy s rlistem jeho mnoZstvi, tato
vlastnost se oznacuje jako klesajici mezni produkt kapitalu. To v podstaté znamena, ze mame-
li na poCatku malé kapitalové vybaveni, jeho zvySeni vyvola velky rlst. Naopak pfi pocatecnim
vysokém kapitalovém vybaveni kazda dalsSi jednotka kapitalu prinese jiz jen mirné zlepseni.
Podivame-li se na obrazek, miiZzeme si vSimnout, Ze Jizni Korea a USA investovaly v daném

obdobi viceméné stejnou ¢ast HDP, ale Jizni Korea rostla v tomto obdobi mnohem rychleji.

Moznym vysvétlenim tohoto jevu mlze byt fakt, Ze na poCatku tohoto obdobi byla Jizni Korea
mnohem chudsSim statem nez USA, protoze ,v roce 1960 dosahoval HDP Jizni Koreje na
obyvatele jedné desetiny HDP na obyvatele Spojenych statd."** Zamyslime-li se nad touto

situaci, neni tézké si predstavit, ze pokud pracovnici v chudém rozvojovém staté, kteri dosud

23 MANKIW, Gregory. Zasady ekonomie. Dotisk 2009, 1. vydani, Grada, Praha 2000. (Z amerického
originalu Principles of Economics, 1st edition, vydaného v roce 1998.) s. 511. ISBN 978-80-7169-891-
3.

24 MANKIW, Gregory. Zasady ekonomie. Dotisk 2009, 1. vydani, Grada, Praha 2000. (Z amerického
originalu Principles of Economics, 1st edition, vydaného v roce 1998.) s. 531-532. ISBN 978-80-7169-
891-3.
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pracovali jen s primitivnimi nastroji, dostanou moznost vyrabét pomoci sofistikovanych strojd
(a naudi se s nimi zachazet) zvysi se jejich produktivita mnohem vice, nez se zvysi produktivita
pracovnikl v rozvinutém staté, ktefi dostanou k praci o néco novéjsi a technologicky vyspélejsi
stroj, ktery vSak nezméni zcela dosavadni zplsob vyroby. Tento pozorovany jev se nazyva
efekt dohaneni.

3.4.2 Zahranicni investice

V predchozim textu bylo zminéno, Ze hlavnim zdrojem investic v ekonomice jsou Uspory.
Prozatim jsme ovSem zanedbali sektor zahranici. Proto nyni rozsifime diskuzi i o tuto moznost.
Rozhlédneme-li se po Ceské republice, nem{izeme si neviimnout, 7e béhem poslednich dvou
desetileti zde vyrostla fada tovaren rliznych zahranicnich firem nebo jiné zahranicni firmy
koupily mnoho tradi¢nich Ceskych firem. Pro priklady zahranicnich investic tedy opravdu

nemusime chodit daleko.

V ramci makroekonomie se rozdéluji zahranicni investice do dvou kategorii — pfimé zahranicni
investice a portfoliové zahranicni investice. Urcujicim faktorem je vySe podilu vlastnictvi
zahranicniho investora. ,Prakticky vétsina zemi radi do primych investic pohyb kapitdlu, pri
kterém se jednd o ziskani aspori 30 % podilu na celkovém akciovém kapitalu. MdzZe se jednat
0 nakup akcii, redlné investovani Ci reinvestici zahranicniho Zzisku. Portfoliové investice
predstavuji nakup obligaci a akcii, pfi kterych neni spinéna podminka pro zarazeni do pfimych

investic..*

Nevyhoda zahranicnich investic spociva v tom, ze zde existuje pomérné velké nebezpedi, ze
zahranicni investor si stahne své zisky zpét do své vlasti misto toho, aby je reinvestoval v dané
ekonomice. Nicméné tomu tak byt nemusi a je to jednou z vyzev pro hospodarskou politiku,

aby motivovala k investovani ziskl v zemi, kde byly vytvoreny.

4 Moznosti hospodarské politiky

Nyni tedy stojime pred otazkou, jak miZze hospodarska politika ovlivnit rdst. V predchozich
Castech jsme si ukazali fadu teoretickych prvkl, ze kterych bychom jiz méli byt schopni
odhadnout, jaké moznosti vliady v tomto sméru maji. Jesté nez prejdeme k hledani odpovédi
na tuto otazku, méli bychom si vysvétlit, proc tolik zalezi na procentualni mife rlstu HDP. Na
prvni pohled se mdze zdat, Ze roste-li ekonomika 0 2 % nebo 0 5 % roc¢né, neni to velky rozdil.
Existuje véak velmi jednoduchy priklad, ktery takovy nazor vyvraci. Rikd se mu pravidlo
sedmdesati.

25 CAHLIK, Tomas, HLAVACEK, Michal, SEIDLER, Jakub. Makroekonomie. 1. dotisk 2. vydani,
Karolinum, Praha 2013. s. 101. ISBN 978-80-246-1906-4.
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4.1 Pravidlo sedmdesati

Kazdy z nas by mél znat zakladni princip slozeného Uroceni, aby si dokazal spocitat, jaky vynos
bude mit naptiklad ze svého bankovniho vkladu. Nicméné princip slozeného Uroceni funguje
i v pripadé rlistu HDP. Pravidlo sedmdesati se tak jmenuje proto, Ze roste-li HDP tempem 1 %
rocné, dojde k jeho zdvojnasobeni za priblizné sedmdesat let. Roste-li tedy HDP tempem 2 %,
jde o dvakrat tak rychly rlist a HDP se zdvojnasobi za priblizné tficet pét let, a roste-li dokonce
tempem 5 % rocn€, zdvojnasobi se HDP jiz za Ctrnact let. Tyto vysledky se mohou zdat az
neuvéritelné, a zrejmé ne nahodou Albert Einstein pry svého Casu prohlasil, ze slozeny Urokovy

pocet patfi k ,nejvétsSim matematickym objevim vsech dob."%
4.2 Podpora Uspor

V predchozi ¢asti jsme si ukazali stézejni roli Uspor pri tvorbé kapitalu. Nabizi se tedy zaveér, ze
vlada by méla urcitym zplsobem motivovat domacnosti a firmy, aby vétsi ¢ast svych pFijm0
usporily. Nejvhodnéjsim nastrojem vlady pro tento Ucel mdze byt spravné nastaveni danové
politiky. Z tohoto pohledu se tedy jevi jako vhodné opatfeni zdanéni spotfeby prostrednictvim
neprimych dani, typicky dani z pfidané hodnoty a pripadné spotfebnimi danémi. A naopak

snizeni dani z pfijm0, zejména z prijmQ z Grokd a z jiného kapitalového majetku.

Na druhou stranu Ize namitnout, Ze zdanéni ma i jiné cile, z nichzZ jednim je vétsi spravedinost
pri rozdélovani bohatstvi ve spolecnosti. A je nepochybné, Ze bohatSi domacnosti si mohou
dovolit usporit vice, nezli domacnosti chudé. Otazkou je rovnéz, do jaké miry by darfiova politika
opravdu mohla miru Uspor ovlivnit. Musime si také uvédomit, Ze i rozpoctovy prebytek nebo
schodek se do miry Uspor promita jako Uspory vefejného sektoru. TakZe vlada mlze Uspory
zvysit i tim, ze snizi deficit, k ¢emuz naopak potrebuje dané spise zvysit. V neposledni fadé je
tfeba si uvédomit, Ze v rozvojovych zemich je v soucasnosti velmi nizka zasoba kapitalu a jeho

akumulace tak mlze byt béhem na velmi dlouhou trat'.

4.3 Podpora zahranicnich investic

Druhou moznosti financovani investic je priliv zahranicnich investic. Pficemz vlady maji radu
moznosti, jak svoji zemi pro zahranicni investory ucinit atraktivnéjsi. Podobné jako
v predchozim pripadé Ize vyuzit k tomuto Ucelu dafovou soustavu a jejim prostfednictvim
zavést rlizné investicni pobidky, které predstavuji obvykle odpusténi nebo snizeni dani na

urcitou dobu od vstupu zahranic¢niho investora do domaci ekonomiky. DalSi moznosti, jak

26 MANKIW, Gregory. Zasady ekonomie. Dotisk 2009, 1. vydani, Grada, Praha 2000. (Z amerického
originalu Principles of Economics, 1st edition, vydaného v roce 1998.) s. 505. ISBN 978-80-7169-891-
3.
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»nalakat" zahranicni investory, kromé darfovych vyhod je poskytnuti urcité dotace, a to nejen
v podobé financi, ale i treba poskytnutim pozemku pro stavbu tovarny apod.?’ VIady motivuje
k zavadéni téchto pobidek nejen snaha o zvySeni celkového hospodaiského rlstu, ale Casto
také treba snaha reSit problém strukturalni nezaméstnanosti v urcitém regionu. Nicméné
existuji i dalsi faktory, které ovliviiuji rozhodnuti zahranicnich investord, zda zacit v dané zemi
podnikat. Vzhledem k tomu, ze maji obecnéjsi platnost, budeme se jimi zabyvat v samostatné
podkapitole.

4.4 Stabilita prostredi

Nejen pro zahrani¢ni investory, ale i pro domaci subjekty hraje zcela kliCovou roli stabilita
podnikatelského prostredi. Co si pod tim mizeme predstavit? Jde zejména o to, jak dobre dany
stat dokaze ochranit vlastnickd prava. A proC jsou pravé vlastnicka prava tak dilezita?
Zamysleme se nad tim, jak funguje vyroba tak sofistikovaného produktu, jakym je napfriklad

automobil.

Z predchozich ¢asti vime, Ze vyroba takovéhoto vyrobku vyzaduje vysokou Uroven fyzického
kapitalu, lidského kapitalu i technologickych znalosti. Také ale vyzaduje spolupraci mnoha
rznych firem vyrabéjicich rlizné soucastky nebo posléze kompletujicich finalni produkt. Za
takové situace je zcela nezbytné, aby stat prostfednictvim svého soudniho systému byl
schopen zajistit, Ze se jednotlivé firmy nebudou navzajem okradat, nebot’ si budou védomy,
Ze za takové jednani budou potrestany. Diky tomu se pak firmy neboji mezi sebou obchodovat

a ekonomika je jako celek schopna produkovat slozZitéjsi produkty.

Vynutitelnost vlastnickych prav Uzce souvisi s politickou stabilitou. V zemich, kde ¢asto dochazi
k prevratlim, existuje vétsi riziko, Ze vlada, jeZ se dostane prevratem k moci, napfiklad znarodni
soukromé podniky nebo Uspory obyvatel. To odrazuje jak zahrani¢ni investory od vstupu, tak
domaci subjekty od tvorby Uspor, coz vede ke snizeni celkovych investic a potazmo

hospodarského ristu.

Kvalita politického a ekonomického systému zemé navic tvofi pomérné uzavreny kruh, ve
kterém plati obousmérna zavislost. ,Pokud vétsina narodniho produktu tryska z diry v zemi,
pak si staci priviastnit tu diru, zaplatit par pohdnkd a jimi oviadat zbytek populace. Je celkem
Jjedno, jestli ze zemé leze ropa, zlato ¢i banany, obvyklym ddsledkem zavislosti ekonomiky na
nékolika malo zdrojich je autoritarsky rezim. AZ prilis spolehlive to plati od Afriky pres Latinskou
Ameriku aZ po Sibif. V diverzifikovanych ekonomikach byva politika liberalnéjsy. ... Nestaci jen

27 Pro lepsi predstavu miize poslouzit napf. ¢eska pravni Uprava investicnich pobidek, kterou je mozné
najit v zakoné ¢. 72/2000 Sb., o investi¢nich pobidkach a o zméné nékterych zakond.
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uplatit ¢i importovat uzké ekonomické elity jako v komoditni ekonomice, ale je potreba
vybudovat pravni stat, coZ se neobejde bez solidni miry politickych svobod." 8

5 Hospodarsky rist a chudoba

Poté co jsme si prosli faktory podminujici hospodarsky rlist a moznosti jejich ovlivnéni
hospodarskou politikou, méli bychom se jesté kratce zamyslet nad tim, jakym zplsobem
pomaha hospodarsky rlst ke snizeni chudoby. Jiz jsme si fekli, Ze jako hlavni méfitko rlistu
pouzivame zménu velikosti celkového HDP a potazmo i zménu velikosti HDP na obyvatele. Pro
hodnoceni miry chudoby bylo stanoveno nékolik kritérii, ktera budou popsana v nasledujici
kapitole. Jedno z nich vSak vyuzijeme jiz nyni. Jedna se o procentualni podil lidi s pfijmem

nizSim nez 1,25 americkych dolard (USD) na den na celkové populaci daného statu.

V nasledujicich dvou tabulkach jsou zachyceny miry rlstu zemi BRICS v letech 1992 — 2010
a podil lidi s pfijmem nizSim nez 1,25 USD na populaci ve stejném obdobi.?° Korelaci mezi
mirou rlstu a snizovanim chudoby Ize na zakladé téchto dat vysledovat zejména v pripadé
Ciny, ktera v préibéhu tohoto obdobi udrZovala stabilné velmi vysoké, ¢asto dvouciferné tempo
rUstu. V pripadé Indie, ktera rostla také velmi solidnim tempem, nemame bohuzel k dispozici
mnoho dat o mife chudoby, ale i z téch nékolika malo Udajl, které mame, je vidét, ze se mira
chudoby také sniZila velmi podstatnym zplsobem. Dostatek dat naopak mame v pfipadé
Brazilie, ktera rostla zejména ve druhé poloviné 90. let a na prelomu tisicileti vyrazné pomaleii.
Mlzeme si vSimnout, Ze v tomto obdobi mira chudoby spiSe stagnovala, a po zrychleni rlstu
v prvnim desetileti 21. stoleti zacCala opét klesat. Podobny trend mlzeme pozorovat
i v Jihoafrické republice, ktera zejména v 90. letech nedosahovala prilis vysokého tempa rlstu,
a mira chudoby se v tomto obdobi spiSe trochu zvysila. K jejimu snizeni pak doslo az v priibéhu

dalSiho desetileti, kdy ekonomika rostla o néco rychleji.

Ruska federace predstavuje v této skupiné zemi trochu zvlastni pfipad. Zejména v prvni
poloviné 90. let zaznamenala vyznamny propad hospodarstvi, ktery souvisel s rozpadem
byvalého sovétského bloku, zpretrhanim fady dosavadnich obchodnich vazeb a transformaci
centralné planované ekonomiky na trzni. MdZeme si vSimnout i pomérné nizké vychozi Urovné
chudoby, kterd ziejmé souvisela s rovnostarskym prerozdélovanim pfijmd v socialistické
ekonomice, a ktera se také v dobé hospodarského propadu v 90. letech zvySovala, aby poté

zacala s obnovenim ristu klesat.

28 KUDRNA, Zdenék. Globalni cesta do slepé ulicky. Respekt (2014, roc. XXV, ¢. 30, str. 39). ISSN
0862-6545.

2 Tato data bohuZzel nejsou v databazi Svétové banky kompletni, nékteré zemé maji data jen za
nékolik malo rok( z daného obdobi, nicméné i tak Ize vysledovat u vSech zemi jisty vyvoj.
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Tabulka 1: Meziroc¢ni riist HDP (v %)

Zemé 1992 /1993 1994 | 1995 1996 | 1997 | 1998 1999 | 2000 2001
Brazilie -0,47 |4,67 |533 |442 (2,15 |3,37 (0,04 |0,26 (4,31 |1,31
Cina 9,18 |14,24 13,96 |13,08 (10,92 |10,01 {9,30 |7,83 |7,62 |8,30
Indie 548 4,75 (6,66 |7,57 |7,55 |4,05 |6,18 |8,85 |3,84 |4,82
Ruska federace |14,53 |-8,67 (12,57 |-4,14 |-3,60 | 1,40 |-5,30 |6,40 |10,00 (5,09
JAR -2,14 [1,23 |3,23 [3,12 |4,31 [2,65 |0,52 2,36 [4,15 2,74
Zemé 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010
Brazilie 1,31 (2,66 |1,15 |5,71 |3,16 |3,96 |6,10 (5,17 |-0,33 |7,53
Cina 8,30 |9,08 (10,03|10,0911,31|12,68|14,16|9,63 |9,21 |10,45
Indie 4,82 |38 |7,86 (7,92 |9,28 |9,26 |9,80 |3,89 |8,48 |10,26
Ruska federace |5,09 4,74 |7,30 |7,18 |6,38 |8,15 |8,54 |525 |-7,82 (4,50
JAR 2,74 3,67 12,95 |4,55 |5,28 |560 |555 [3,62 |-1,53 |3,14

Zdroj: WORLD BANK. GDP growth (annual %). [cit. 2014-07-29]. Dostupné online:
<http://data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.MKTP.KD.ZG>

Tabulka 2: Podil populace s prijmem pod 1.25 USD/den (v % populace)

Zemé 1992 (1993 (1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001
Brazilie 17,9 |17 11,3 [12,4 12,3 |11 11,4 11,8
Cina 63,8 |53,7 |59,8 |54,1 [36,4 |47,8 |48 [356

Indie 49,4

Ruska federace 1,5 2,81 2,28 0,89
JAR 24,3 21,4 26,2

Zemé 2001 [ 2002 [ 2003 | 2004 | 2005 |2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010
Brazilie 11,8 |10,6 |11,2 |9,77 |8,52 |7,64 |7,13 |6,01 |6,14

Cina 28,4 16,3 13,1 |11,8

Indie 41,6 32,7
Ruska federace 0,89 [0,32 [0,33 [0,1 [0,16 [0,06 [0,02 |0 0

JAR 17,4 13,8

Zdroj: WORLD BANK. Poverty headcount ratio at $1.25 a day (PPP) (% of population). [cit. 2014-07-
29]. Dostupné online: <http://data.worldbank.org/indicator/SI.POV.DDAY>

Pozn. Hranice 1,25 USD je brana v cenach roku 2005.

Na tomto prikladu zemi skupiny BRICS Ize tedy dokumentovat souvislost miry rlistu HDP
s mirou chudoby. Lze samozrejmé spekulovat a diskutovat o existenci dalSich proménnych, ale
podobné jako v pripadé souvislosti investic a hospodarského rlistu, mlizeme s velkou mirou

jistoty predpokladat, ze rlist pomaha snizovat miru chudoby.
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6 Definice chudoby podle Prvniho rozvojového cile

Na zavér se jesté seznamime s tim, jak byly v ramci prvniho rozvojového cile stanoveny

parametry, podle kterych je sledovano naplnéni tohoto cile. Prvni cil zahrnuje tfi tkoly:3°

Ukol 1.A: Do roku 2015 sniZit na polovinu pocet lidi s pfijmem niz&im nez jeden americky dolar
(oproti roku 1990).

Ukol 1.B: Doséhnout pIné a produktivni zaméstnanosti a pfimérené prace pro véechny, véetné

Zen a mladych lidi.
Ukol 1.C: Do roku 2015 sniZit na polovinu podil lidi trpicich hladem (oproti roku 1990).
V ramci téchto tfech ukoll pak byly stanoveny nasledujici ukazatele pInéni:3!

Pro kol 1.A jde o ukazatele 1.1 — Podil populace pod hranici 1 USD na den, 1.2 — Poverty gap
ratio 3* a 1.3 — Podil nejchudsich domacnosti na spotiebé. Pro Ukol 1.B jde o 1.4 — Tempo
rlstu HDP k poCtu zaméstnanych osob, 1.5 — Pomér zaméstnanych v populaci, 1.6 — Podil
a pomocnikd v domacnosti na celkové zaméstnanosti. A pro Ukol 1.C jde o 1.8 — Vyskyt
podvyZivenych déti ve veku do péti let a 1.9 — Podil populace s pfijmem potravy pod Urovni

energetického vyzivového minima.

K ukolu 1.A je nutno jeSté poznamenat, ze hranice jednoho dolaru na den byla brana v cenach
roku 1990. V roce 2008 byla australskym ekonomem Martinem Ravallionem navrzena
prepoCtena hranice 1,25 USD/den, nicméné tato hranice stejné jako plvodni narazi na
problém, Ze v radé zemi je hranice chudoby stanovena vyse (napf. 2 USD/den), a dale, ze
chudobu nelze vnimat pouze prostfednictvim vySe prijmu, ale je nutno brat v Gvahu dalsi

okolnosti Zivota v dané zemi.®
7 Zavér
V tomto textu jsme si pomoci nékterych prvkl makroekonomické teorie predstavili Glohu

hospodarského rlstu v ekonomice vcetné faktorll, které jej ovliviuji. Ukazali jsme si, Ze

hospodarska politika ma pomérné slusné moznosti, jak rlst ovlivnit, pficemz se jesté slusi

30 OSN. Oficialni seznam indikatorl MDGs. Dostupné na Informacni centrum OSN v Praze, [cit. 2014-
07-28]. Dostupné online: <http://www.osn.cz/soubory/officiallist2008-cze.pdf>

31 Tamtéz.

32 poverty gap je primérny deficit celkové populace k hranici chudoby (za nechudé se povazuii ti,
jejichz deficit se rovna nule). Odrazi hloubku i rozsah chudoby ve spole¢nosti.

33 U. S. AGENCY FOR INTERNATIONAL DEVELOPMENT. Getting to zero, A discussion paper on ending
extreme poverty [online]. 2013 [cit. 2014-07-28]. s. 5-6. Dostupné online:
<http://www.usaid.gov/sites/default/files/documents/1870/USAID-Extreme-Poverty-Discussion-

Paper.pdf>
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zminit, Ze rychlejSimu hospodarskému rlistu mlze napomoci také liberalizace svétového
obchodu. Tato problematika vSak jednak patfi spiSe do plsobnosti Svétové obchodni
organizace (World Trade Organization — WTO), a navic analyza tohoto faktoru je ponékud
komplikovanéjsi, takze by presahovala ramec tohoto podkladového materidlu.

Dale jsme zjistili, ze existuje silna zavislost mezi politickym systémem a stavem a strukturou
ekonomiky. Hospodarsky rlst tedy nepfrinese jen vzrlstajici ekonomicky blahobyt obcantim
dané zemé, ale vyZaduje zaroven ucinné reformy fungovani statu posilujici prava a svobody

jednotlivcl, coz prinasi obyvatellm dalsi vyznamny benefit.

Jednani na plidé Hospodarské a socialni rady by méla pfinést zakladni vychodiska, pro podporu
rlstu, a to zejména v zemich, které se nejvice potykaji s problémem chudoby. Jejich soucasti
by méla byt doporuceni mezinarodnim finan¢nim a rozvojovym institucim pro vytvareni a
udrzeni program0 podpory investic v dotéenych zemich. Pfekazkami dohody na funguijicich
opatrenich by se mohly stat obavy nékterych statli obavajicich se prijeti opatfeni vedoucich
k politickym reformam. Komplikaci mlze byt i nizkd ochota rozvinutéjSich zemi posilat penize
do mist, kde existuje velké riziko, Ze budou neefektivné vyuzity, misto aby Sly na podporu

produktivnich investic.

Tato rizika vSak nikdy nebude mozné zcela eliminovat, a rozhodné by se to nemélo stat

deklarovanym dlvodem k zablokovani Zadoucich opatteni.
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