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V ramci projektu Challenging the Czech Tales on European Policies uspofadala
Asociace pro mezinarodni otazky (AMO) jiz osmy expertni seminaf, tentokrat na
téma: ,,Vysledek krize: integrace, financni regulace a siln¢jsi ECB?* zabyvajici se
moznostmi feSeni soucasné ekonomické situace Evropské unie, dopady novych
opatieni nejen na EU jako celek, ale také na jednotlivé Cleny, a alternativami
dosavadnich iniciativ. Nejdiskutovanéj$im navrhem je bezesporu bankovni unie,
Sniz uzce souvisi rozhodnuti némeckého ustavniho soudu o podpote evropskych
zachrannych mechanismd, stejné tak jako pozice Ceské republiky a dopady na statni
ekonomiku. Jak bude Evropska unie déle postupovat, jaké nasledky mohou ptinést
jednotliva rozhodnuti, at’ uz z kratkodobého ¢i dlouhodobého hlediska? Existuje
konsensus napfi¢ evropskou trovni, nebo se mizou objevit podstatné tieci plochy?
Témto a dal$Sim otazkdm se vénovali hosté debaty moderované ArnoStem Marksem
z AMO: Oldfich Dédek, narodni koordinator pro zavedeni eura v CR a profesor
Institutu ekonomickych studii Univerzity Karlovy v Praze, a Petr Zahradnik,
projektovy manazer a konzultant EU Office Ceské spofitelny.

»Existuje pozoruhodny rozpor mezi medidlnim obrazem, ktery je ¢asto tvoten kolem
eura, a faktickym sméfovanim,” uvedl Oldfich Dédek svij piispévek do diskuze.
Medialni obraz se koncentruje na pad eura, ktery je navic interpretovan jako pouhd
otazka Casu, nez jeho tvilirci uznaji, ze se na poc¢atku zmylili. Ptikladem mohou byt
novinové titulky typu: ,,Pfezije euro Vanoce?* nebo ,,Estonsko si nakoupilo posledni
listek na Titanik*. Témto spekulacim vSak oponuje fakticky vyvoj demonstrovany
jednotlivymi iniciativami Evropské unie jako six pack, posileni Paktu stability a
ristu, zavedeni makroekonomického dohledu nebo pakt Euro plus. V posledni dobé
se vSak veSkeré¢ diskuze soustfedi na jeden zasadni nastroj, a tim je bankovni unie.
Z pohledu nejen Ceskych, ale také svétovych ekonomt, se jedna o kvantovy skok,
kterym bylo kdysi zavedeni eura, a proto mizeme o¢ekéavat pouze nezdary. Oldfich
Dédek je ovSem jiného néazoru.

V prvé tadé upozoriiuje, Ze pokud se zaméfime na analyzu vyhod a nevyhod
jednotlivych opatfeni, musime vzit v uvahu také obdobi, ve kterém byla pfijata.
V dobéach klidnych a nekrizovych funguje vétSina iniciativ tak, jak by podle
stanovenych pravidel méla. Otazka efektivity vSak vyvstane na povrch vzdy az
v dob¢ krize, kdy se projevi nejen specifika jednotlivych opatieni, ale také jejich
limity. Co se ty¢e pfimo bankovni unie, diskutovand jiz byla dlouho, avsak aZ se
soucasnou krizi se dostala na titulni stranky novin. Od vzniku finan¢ni unie je
bankovni unie povazovana za jakysi nedodélek, ktery je potieba dotahnout do konce.
Na jedné strané existuji plné deregulované finan¢ni trhy bez narodnich hranic, na
stran¢ druhé chybi nadnarodni dohled a veskera kontrola je fragmentovana do
narodnich sektord. Tento systém byl podroben silné kritice jiz v roce 2008
argumentujici zejména problémy, které mohou vyvstat z rozdilné implementace a
interpretace legislativy na narodni trovni. Tato specifika a vyjimky nékterych statt
pouze zté¢zuji administrativni ¢ast procesu a znemozinuji bankam a finan¢nim
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institucim rychlé jednani v pfipad¢ krize. Na zaklad¢ kritiky byl nasledn€ iniciovan
vznik Evropského systému finanéni kontroly umoziujici alespot caste¢nou
harmonizaci nérodnich standardu.

Bankovni unie vSak vychazi z nékolika zasadnich faktid, lehce odlisnych od téch,
které doprovazely vznik evropského systému finanéni kontroly. Za prvé jde o
rozd¢leni sever-jih. Zde podle nazoru Oldficha Dédka doslo k obrovskému piecenéni
situace. N&kteti Clenové Evropské unie si 1 pfes vysoké zadluZeni phjCovali za
neuveétitelné nizké uroky, ¢imz v podstaté doslo ke ztraté vnimani kreditniho rizika.
Krize vSak tyto zab&hnuté postupy naprosto prevratila: Némecko si pijcovalo za
téméf nulovy urok, zatimco staty s obrovskym dluhem musely akceptovat sazby
okolo 6 aZ 7 %. Tato neudrzitelna situace nemohla dopadnout jinak neZ hlubokou
ekonomickou recesi, kterou eurozéna praveé prochazi.

Dalsim aspektem jsou trhy, které¢ paradoxné jednaji opacné, nez by efektivni
vychodisko z krize vyzadovalo. Kdyz je zemé¢ vysoce zadluZend, nedlvéra trhii ve
schopnost splacet plj¢ky se odrazi ve vyssich trokovych sazbach. Situace je ovSem
stejnd 1 v piipad¢, kdy se zasazené zemé snazi Spatnou ekonomickou situaci fesit, a
to pomoci strukturdlnich reforem. Kazda strukturdlni reforma v zacatcich zapficini
recesi a stagnaci, aby nasledn¢ umoznila ekonomické ozdraveni a rust. Tento
zaCarovany kruh proto velice znepokojuje vSechny aktéry podporujici spolecnou
ménu. Jejich snaha nadnarodné feSit krizi pomoci volné ruky trhu totiZ misto
k zachrané prispiva spiSe ke zkaze a vétsi fragmentaci, jelikoz typickym postupem na
narodni Urovni je okamzité zbavovani se veSkerych rezerv v méné, kterd se ocitla
v Kkrizi, coz je v tomto piipadé euro. Tok kapitalu do krachujicich ekonomik se
zastavi, misto aby vzrostl, a jakékoli zdroje na ekonomickou zachranu zemé jsou tak
v nedohlednu. Pro narodni ekonomiky se toto feSeni jevi jako logické, ovSem
z pohledu celku, jimz je eurozona, je to feSeni naprosto smrtici. Eurozéna nemuze
dale pifezivat s tak zavaznym vnitinim $tépenim. Navic, staty fungujici mimo
eurozonu musi vzit na védomi, Ze krach ménové unie bude mit silné dopady i1 na
jejich hospodatskou situaci, jelikoz uz davno neexistuji jednozna¢na déleni mezi
narodni a mezindrodni Grovni a vzdjemna zéavislost a provazanost skrze trhy to jen
potvrzuje.

V tomto okamziku vstupuje do hry ona zminovana bankovni unie, ktera je vnimana
jako mechanismus, jez by dohled na evropské trovni mohl 1épe strukturovat a toto
vnitini déleni spolu s jinymi narodnimi specifikami alesponl ¢astecné zmirnit. DalSim
divodem, pro¢ potiebujeme bankovni unii, je vysokd korelace mezi bankovni a
vladni krizi. Trhy si jsou dostatecné védomy toho, Ze s bankovni krizi ptichazi i krize
vladni, jelikoz stat snazici se zachranit sviij bankovni sektor pouze prohlubuje sviij
statni dluh pumpovéanim likvidity do komer¢nich bank a jeho platebni neschopnost se
ve vysledku odrazi pravé na financnich trzich. Korelace funguje vsak i v opa¢ném
sméru. Bankovni unie je proto vizi, kterd by umoznila feSeni v evropském rozmeéru,
¢imz by ¢astecné modifikovala korelace mezi bankovni a vladni krizi, jelikoz pomoc



bankdm by nebyla jen statni, ale evropska. Staty by tak mohly vice sledovat politiku
rozpoCtové zodpoveédnosti a neutrpély by takovy zasah do statniho rozpoctu, jako
Vv pfipadé feseni na narodni Grovni.

Klicova viak zistava otazka, co by se situaci méla délat Ceska republika. Méla by se
pridat k iniciatorim bankovni unie nebo zlstat stranou a z povzdali sledovat mozné
feSeni a jejich alternativy? Zakladnim dilematem bankovni unie je pfedev§im jeji
zacileni: kvili ¢emu vznika? M4 posilit eurozénu a zamezit patologickym jeviim? Na
jednotném evropském trhu vSak participuji i staty, které nespadaji pod ménovou unii.
Jak se bude bankovni unie chovat v téchto ptipadech a jaké stanovisko zaujme vuci
tietim zemim, které nejsou ani ¢leny EU? To jsou pfiblizn¢ hlavni problémové body,
kterymi by se Ceska republika a Ceska narodni banka mély zabyvat. Bankovni unie,
at’ uz zamérné nebo ne, vytvoii urcitou délici linii mezi ¢leny a necleny eurozoény.
Zalezi také, kdo bude mit rozhodujici slovo. Bude-li rozhodovani spocivat na celé
Evropské centralni bance, pak by dé€lici linie nemusela byt nijak vyrazna. Dostane-li
se vSak vyhradné do rukou guvernéril, stane se pouze zalezitosti eurozony.

DalSim konfliktnim bodem je pak klicova funkce ECB jako pljCovatele posledni
instance. Uz i v soucasnosti vidime, ze nejen ECB, ale i ostatni centralni banky
pumpuji likviditu do bankovniho sektoru pomoci nestandardnich operaci s cilem
zabranit padu spolecné mény. Avsak i zde je aktivita omezena na ¢leny ménové unie.
Otazkou je, jak by vypadal systém, kdyby ECB fungovala jako ,,lender of last resort*
1 pro neclenské staty. A nakonec posledni problém, kterym je Evropsky stabilizacni
zachranny mechanismus a jeho nejnovEjsi inovace umoziujici, aby financni
prostiedky Sly pfimo bankam a nemusely prochazet vladou. Opét vidime velké
konkurenéni vyhody pro ¢leny eurozony. Ceska republika, ktera se nachazi v pozici
neclena, vSak nemd pfili§ velky manévrovaci prostor a nezavisld jednani jsou
omezena Vysokou provazanosti narodni ekonomiky s ekonomikou evropskou.
Konsensus v ramci eurozony miize byt tedy pro Ceskou ekonomiku a jeji stabilitu
pouze prospésny.

V hlavnich bodech se s Oldfichem Dé&dkem shoduje i Petr Zahradnik, avSak
upozoriuje, Ze situace je komplexné€js$i nez jeji feSeni. Je potieba si uvédomit, ze
ekonomické krize Evropské unie ma povahu strukturdln€é ekonomickou, fiskalni a
krizi finan¢nich trhi, ktera se nasledné dotyka ménovych zalezitosti. Proto, chceme-
li krizi 1€Cit, musime se zaméfit na veSkeré jeji pri¢iny. V posledni dobé je podle néj
zaméfeni na ménové nastroje prehnané. Pfikladem muze byt aktudlni politika
Evropské centralni banky, kterd ji umoziuje aktivni ¢innost na sekundarnich trzich
se statnimi dluhopisy. Neni si jist, zda akcent kladeny na ménova feSeni je opravdu
tim vhodnym opatfenim a terapii. Je dalezité mit na paméti, Ze pro revitalizaci
evropské ekonomiky vznikly i jiné ndstroje a iniciativy. V soucasné dobé ne pftilis
oblibeny, avSak dle Zahradnika pomérn¢ inspirativni, je napt. Fiskalni kompakt. Tato
dohoda o fiskélni stabilit¢ podle jeho ndzoru zatim nejkomplexnéji odpovidd na
kli¢ovy problém: rozpoctovy deficit. Je to prvni nastroj, ktery v podstaté¢ umraviiuje
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celkovou vysi vefejného zadluzeni. O rok a pul dfive mizeme vidét jinou iniciativu,
pakt Euro plus, ktery fe$i situaci jeSt¢ komplexnéji a zabyva se dlouhodobou
udrzitelnosti vefejnych financi i z hlediska poskytovani socialnich sluzeb. Otazkou u
obou nastroju je, do jaké miry se jejich podstata realizuje pii praktické aplikaci na
urovni ¢lenskych stat. Co se tyce nejaktualngjsiho nastroje, bankovni unie, souhlasi,
ze by primarn€ méla byt projektem ¢lend eurozony, avSak sekundarné timto vytvoii
bariéru mezi ¢lenskymi staty, a tim i ur€itou délici linii mezi ¢leny Evropské unie.

Téma bankovni unie samo je pfimo propojeno s ménovou krizi, na niz ma také
odpovidat. Otazkou je zde mira zapojeni ECB, ale i1 centralnich bank obecné,
v zalezitostech jako vyvoj dluhopisovych vynost a rizikovych pfirazek ve vztahu
k dlouhodobé¢ stabilnimu standardu, ktery je odvozovan z némeckych dluhopisi.
Intervence ECB je v tomto pfipadé neocenitelnd, jelikoz umoznuje, aby rizikova
pfirdZzka nevytvarela nepfekonatelnou dluhovou propast a neprohlubovala krizi. Na
jednu stranu je vSak jeji obrovska angazovanost alarmujici, jelikoz jeji prispévky
dosahuji vySe 10 % HDP celé EU. Tento fakt by vyZadoval, jak uz bylo feceno,
vyvazeni jinymi nastroji nez ménovymi. Na druhou stranu je zfejmé, ze strukturalni
krize se projevi v hor§im strukturalnim a mé€novém hospodafeni, coZ primarné vola
po ménoveém feSen.

V samotné bankovni unii vidi proto Petr Zahradnik jak riziko, tak i potencial.
V kazdém c¢lenském stat€ EU operuji jiné banky, avSak nelze fici, Ze by banky a
jejich majitelé byli narodni. VétSina bankovnich subjekti ma své centraly za
hranicemi daného statu, a tak se bankovni unie bez pochyby dotkne vSech zemi EU,
nejen ¢lenti eurozony. Dohled sice ziistava v narodni kompetenci, av§ak na feseni
krize bankovniho sektoru je jiz narodni dohled kratky. Na druhou stranu kvili
nedostatkiim jednotného evropského trhu jsou reakce na jakékoli krize podobného
typu malo pruzné a neefektivni. Zesileny dohled nad bankovnim sektorem je nutny,
otazkou ale zlstava, zda ma byt tento dohled svéfen ECB, kdyz navic soubézné se
vznikem evropskych organt vznikla nad finan¢nim trhem jakasi instituce, ktera by
m¢éla identifikovat rizika z pohledu stability trhu a snazit se predchazet eskalaci
situace. Tato instituce je sice formaln¢ afilovana v ECB a sidli ve Frankfurtu, ale
neni jeji pfimou soucasti.

Navic musime vzit v tvahu narodni odlisnosti, jelikoZ ne v kazdém staté je dozor nad
bankami vykonavan centralni bankou, a proto neni vzdy vhodné posilovat pravomoci
Evropské centralni banky s vidinou lepsiho a efektivnéjsiho feSeni. Podivame-li se
vSak do historie, tak pii vzniku evropského ménového systému byl jako dozorci
organ vytvoien Evropsky ménovy fond, pfi spusténi eura nebylo vytvotfeno nic, coz
se mozna ukazalo jako chyba, kterou se nyni bankovni unie snazi odstranit.

Zahradnik zminil i postoj Némecka, ktery je kli¢ovy pro dalsi vyvoj. Proto bylo
rozhodnuti némeckého ustavniho soudu ohledné¢ vstupu Némecka do trvalého
stabilizacniho mechanismu a sekundarné¢ do série aktivit, které byly paralelné
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spustény, klicovym bodem programu. Na jednu stranu dle nazoru Petra Zahradnika
ukoncilo rozhodnuti evropské obavy z neti€asti Némecka na finan¢ni pomoci, coz by
bylo smrtici, jelikoz celkovy objem jeho ptispévkll presahuje 27 % a spolu s Francii
¢ini 50 % veskerych poskytovanych prostiedkt. Na druhou stranu je z pohledu
Némecka pochopitelné, ze si klade jasné podminky své ucasti a dal$i navySovani
prostiedki, o kterém se nedavno debatovalo, zlstava podminéné jakymsi vnitfnim
souhlasem. Némecky postoj ma pfitom obrovsky vliv i na naSi narodni situaci. A¢
nejsme ¢leny eurozony, nase vazba na Némecko je velice silné a jakékoli otfesy jeho
ekonomiky pociti také ekonomika ¢eska.

Petr Zahradnik i Oldfich Dédek po svych tivodnich komentatich poskytli prostor pro
odbornou diskuzi. Otazky z publika smétovaly predev§im na bankovni unii. Téma
nejaktudlnéjsi a dle vétsiny pritomnych velice rizikové, nabizi hned nékolik otazek.
Do jaké miry bychom mohli ofekéavat, Ze vSechny staty, které by se Ucastnily
bankovni unie, by mély stejné piedstavy o jejim fungovani a o feSeni problémi
v bankovnim sektoru? Existuji zéruky konsenzu? Jaké jsou odhady budouciho
scénare? Nesmétujeme k rozhodnuti, které spise zbavi EU jeji dosavadni dynamiky?

Oldfich Dédek dal jednozna¢nou odpovéd’: konsensus na evropské trovni je velice
pravdépodobny, nebot’ je pojistén hned nékolika mechanismy. Kromé& regulatornich
pravidel je to napi. samotny prubéh negociacniho procesu. Veskeré smérnice, které
maji byt v ramci EU pfedstaveny a ndsledné odhlasovany, prochazi v prvni fazi
pracovnimi vybory. Jiz zde se formuje podklad k budoucimu konsensu a piipadné
neshody jsou zachyceny hned v prvni fazi. Politické kruhy timto ziskaji prostor
k vyteSeni spornych bodii na poc¢atku celého procesu, a vyhnou se tak rozporim a
nepfijemnym piekvapenim v klicové fazi rozhodovaciho procesu. Z toho
jednoznaén¢ vyplyva, ze Evropskd unie minimalné¢ disponuje pojistnymi
mechanismy, které mirni pfiliSné divergence zajml. Coz ve vysledku napomaha
konsensu.

Petr Zahradnik jiz vSak ve své odpovédi tak jednoznaény nebyl. Upozornil, ze
vzhledem k existenci velkého mnozstvi dozor¢ich mechanismi nad finanénim trhem
S tvrzenim, Ze minimalné na nejvyssi Grovni by se uz spory nemély nijak projevit na
vysledném konsenzu. Tteci plocha by mohla vyvstat na narodni trovni, kde existuji
rozdily zptisobené narodnimi zvyklostmi. Zalezitosti, které ma v jedné zemi plné pod
kontrolou centralni banka, mohou v jiné zemi spadat pod vice subjektd. Strucny
navrh a jakasi provizorni Sablona bankovni unie uz ovSem existuje a neméla by, za
soucasnych podminek, zplisobovat zdsadni rozpory uvniti EU.

Jaké financ¢ni rizika vSak plynou z nestandardnich operaci, které by ECB vykonavala
v piipad¢, Ze by bankovni unie byla realizovana? A nebyla by bankovni unie jen
provizornim feSenim, které by koupilo ¢as a stabilitu, nez by se naSlo feSeni
definitivni?



Odpovéd’ na prvni otazku je dvoji. Prvni je spiSe pragmatickd a poukazuje na
zkuSenosti, které v této oblasti jiz existuji, a to na narodni Grovni. Musime se proto
ptat, zda pumpovani likvidity do bankovniho sektoru opravdu bylo tim pravym
vychodiskem z ndrodni ekonomické krize. Klasickym ptikladem je japonska
centralni banka, kterd je povazovadna za pionyra nestandardnich operaci. Predni
ekonomové ji radili, aby v dob¢ krize skupovala dluhopisy a uvoliovala likviditu.
Program byl ale opustén, jelikoz se nepovedlo vygenerovat zaddnou inflaci. Proc?
Teoreticky je odpovéd jednoducha. Centralni banka mlze ovlivnit jen ménovou bazi.
Dluhopis pripise na Gcet komeréni banky jen urcitou ¢astku, kterou navic zadna
komeréni banka fakticky nevyuZzije. V dobach nestability a nejistoty nepfimé¢je ani
obrovsky tok likvidity zddnou komer¢ni banku k tomu, aby snizila své urokové sazby
a pijcovala penize 1 nadale za stejné uroky. Stejna situace se objevila uz i v ramci
EU. Kdyz Evropskd centralni banka provadéla politiku tfiletych uvért, vétSina
likvidity skon¢ila ve vysledku zpét na jejim konté a komer¢ni banky ji nevyuzily.

Rizika se navic tradicné precenuji. SpiSe hrozi pad systému v piipadé
neangazovanosti centralni banky. Pfedstavime-li si ekonomiku v recesi, jako je napf.
ta italskd, jejiz komer¢ni banky odmitaji kupovat statni dluhopisy, pak je role ECB
jednoduché: v podstaté pouze nahrazuje vypadek Ccinnosti téchto bankovnich
subjektl. Nemusime se proto bat piehnané role ECB, jelikoz i ve srovnani s ur¢itymi
narodnimi bankami, jako napf. Bank of England, jsou jeji operace jest¢ stale
minimalni. Co se ty¢e druhé otdzky, bankovni unie neni pouze provizornim feSenim.
Minimdlné¢ na evropské urovni je identifikovdna vSemi cClenskymi staty jako
nejvhodnéjsi nastroj k feSeni krizi. Musime se na bankovni unii divat optikou
evropskou, nikoli narodni, kterd je limitovana restrikcemi jednotlivych ekonomik.
Klicovym bodem bylo najit feSeni z krize, a tim bankovni unie rozhodné je. Z jedné
strany ano, kupuje Cas, ale z druhé strany je jedinym feSenim, které umozni
uskute¢néni strukturdlnich reforem, a povede tak ke kone¢nému ozdraveni
ekonomiky. Pokud by se ECB nijak nezapojila, pak se strukturdlni reformy
nevyplati, jelikoz jejich ndklady budou neimérné vysoké a zisky minimalni.

Odhlédneme-li vSak na chvili od politické Grovné a zaméfime-li se na uroven
obCanskou, jak4d je ochota jednotlivych obfanii podpofit navrhovand teSeni?
Prostfedky, které pouziva Evropskd unie na zéchranu eurozony, jdou pieci jen
z penézenek jednotlivych obcCanii, a proto se musime ptat, jaka je mira ochoty
podporovat svymi ptispévky ozdraveni cizi ekonomiky? Mohl by se tento fakt stat
argumentem proti vzniku bankovni unie?

Oldrich Dédek s timto argumentem plné souhlasil, jelikoz bankovni unie neni jen
otazkou technickych parametrti, ale ma i svou ob¢anskou dimenzi. Realizace tohoto
opatfeni vyzaduje jak fiskdlni, tak politickou unii, kterd napoméaha pocitu
sounalezitosti. Politické zazemi a utvafeni spolecné evropské identity je proto
klicovym faktorem plsobicim na pozadi celého feSeni. Rétorika se zaméfuje na
zduraziiovani faktu, Ze nepomahame jen cizim, ale také sami sob&. Bankovni unie je
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prezentovana jako takova perspektiva, ktera umozni piedchazet opakovani
podobnych krizi. Bohuzel vSak jeji realizace neni jednoduchd a je velice Casové
narocna. Hlavnim problémem jsou nérodni stereotypy a jejich zajeté fungovani.
Nelze zménit cely civilizaéni rdmec v ramci kratkého obdobi, a proto bude nastoleni
nové¢ fiskalni discipliny béhem na dlouhou trat. AvSak postupné zmény v podobé
strukturalnich reforem oteviraji cestu k svétlejSim zittkiim.

Posledni dotaz z publika, kterym byla ukonena celd debata, sméfoval na Petra
Zahradnika, jenz v tivodu zminil pakt Euro plus. Od né¢j by se dal odvodit postoj
Ceské republiky k fiskalnimu kompaktu. Nepfipojili jsme se jiz dfive ani k paktu
Euro plus a zadné citelné nasledky jsme nepocitili, tak pro¢ se pripojovat k néfemu
dal§imu? Je nepodepsani Euro plus opravdu jakymsi meznikem nebo ne? Ma to
praktické dopady na soucasny vyvoj?

Dulezité je, podle Petra Zahradnika, abychom si uvédomili, Ze ne vSechna opatieni
piindsi okamzité vysledky. Pakt Euro plus je toho dikazem. Problém Paktu je
predevsim ten, ze kratce pfed nim byla pfijata strategie Evropa 2020. Krize, ktera ma
charakter strukturalni, fiskalni 1 finan¢ni vyzaduje vice nastroji. Lékem na finan¢ni
problémy je bankovni unie, lékem na fiskalni krizi je fiskdlni pakt a feSenim
strukturalnich deficith je pak Evropa 2020. Pakt Euro plus pfiSel, jak se fika,
s ktizkem po funuse. Vhodn¢ dopliuje strategii Evropa 2020, a kdyby byla
zeStihlena na desetinu svého soucasného rozméru, pak Pakt euro plus ve svych
¢tytrech indikatorech dokonale vystihuje to, co by konkurenceschopna ekonomika EU
méla mit. Zahrnuje jak financni limity, tak fiskalni zodpovédnost a stabilni bankovni
sektor. Navic vyuziva jako ukazatele konkurenceschopnosti ekonomiky asi
nejspolehlivéjsi faktor, jimz je vyvoj trhu prace. Kdyz k paktu doplnime flexibilni
pojeti pracovniho trhu, pak je vSechno to, co zdrava ekonomika pozaduje, shrnuto
vtomto dokumentu. Ne ndhodou se proto tento dokument stal v mnoha zemich
vzorem pro narodni smérnice. A pravé proto, Ze uz je v podstaté v cElenskych
legislativach ukotven, je povazovan za pieZitek. Nicméné s jeho obsahem se
ztotoziuje, at’ uz ptimo nebo neptimo, drtiva vétsinu ¢lenskych statti Evropské unie.

Evropska fiskalni, strukturdlni a ménova krize je, jak dokézala i tato debata, tématem
velice diskutovanym a kontroverznim. Jeji neustalé prohlubovéani a spekulace o
budoucnosti eura cely pohled na véc jen komplikuji. Musime si vSak uvédomit, ze
Evropské unie podnikla urcité kroky na ozdraveni evropské ekonomiky a zachranu
eura, nicméné jejich vysledky se v kratkodobém horizontu nemohou projevit.
Strukturélni reformy, které jednotlivé staty zapocaly jako soucast svého zachranného
programu a také jako jednu z kondicionalit ziskani dalSich finan¢nich prostfedkt
z Evropské unie, jsou zaleZitosti dlouhodobou a nemohou ze dne na den diametralné
zménit celou situaci. Co se ty¢e bankovni unie, jako nastroj feSeni krize, by byla
bezesporu efektivni. Otazkou je, v jaké podobé se ji nakonec podafi realizovat. Jak
budou do projektu zapojeny neclenské staty eurozény? Kym budou obsazeny klicové
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rozhodovaci posty? A jak se zachovaji evropské trhy? Povede se EU rozbit
stereotypy a vést staty k rozpocCtové a ekonomické zodpoveédnosti? To ukaze pouze
Cas, které vSak v soucasné dob¢ hraje roli protivnika spiSe nez spoluhrace.
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ASOCIACE PRO MEZINARODNI OTAZKY (AMO)

Asociace pro mezinarodni otazky je nevladni neziskova organizace zalozena v roce 1997
za ucelem vyzkumu a vzdélavani v oblasti mezindrodnich vztaht. Zakladnim poslanim
AMO je pfispivat k hlub§imu porozuméni mezindrodnimu déni. Diky svym aktivitdm
v Ceské republice i v zahrani¢i a dlouholeté historii je AMO vnimana jako Gelni
nezavisl instituce svého druhu v Ceské republice.

K DOSAZENI SVYCH CILU ASOCIACE:

= formuluje a vydava studie a analyzy;

= potrada mezinarodni konference, expertni seminate, kulaté stoly, vetejné diskuse;

= organizuje vzdelavaci projekty;

= prezentuje kritické ndzory a komentaie k aktualnimu déni pro domadci a zahranicni
média;

= vytvafi ptiznivéjsi podminky pro riist nové generace expert;

= podporuje zajem o disciplinu mezinarodnich vztahli mezi Sirokou vefejnosti;

= spolupracuje s fadou dalSich domadcich i zahrani¢nich instituci.

VYZKUMNE CENTRUM AMO

Vyzkumné centrum Asociace pro mezinarodni otazky je pfednim ¢eskym think-tankem,
ktery neni spjat s zadnou politickou stranou ani ideologii. Svou ¢innosti podporuje
aktivni pfistup k zahraniéni politice, poskytuje nestrannou analyzu mezinarodniho déni a
otevira prostor k fundované diskuzi. Hlavnim cilem Vyzkumného centra je systematické
sledovani, analyza a komentovani mezinarodniho déni se zvlastnim zameéfenim na
zahraniéni politiku Ceské republiky.

Vyzkumné centrum bylo zalozeno v fijnu 2003 jako analyticky utvar Asociace pro
mezinarodni otdzky se zaméfenim na mezinarodni vztahy a zahrani¢ni, bezpe¢nostni a
obrannou politiku. Jadrem VC AMO je tym analytikd, jejichz prostfednictvim nabizime
odbornou expertizu v hlavnich problémech svétovych regionti a kli¢ovych otdzkach
soucasné¢ mezinarodni politiky. Vyzkumné centrum zpracovava vlastni odborné studie,
analytici poskytuji komentare K aktualnimu déni prostfednictvim médii. Dedikovanou
platformou pro hodnoceni mezinarodni politiky je blog AMO.
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http://www.amo.cz/vyzkumne-centrum-amo/analytici.htm
http://www.amo.cz/publikace.htm
http://www.amo.cz/autori/asociace-pro-mezinarodni-otazky-v-mediich.html
http://amo.blog.ihned.cz/
https://www.facebook.com/AMO.cz
https://twitter.com/AMO_cz
http://www.linkedin.com/company/association-for-international-affairs
https://vimeo.com/amocz
http://www.youtube.com/user/AMOcz

