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Shrnuti v bodech

Slovensko

Polsko

Slovenska republika zacala s pfipravami na vstup do eurozony jiz pfed samotnym
vstupem do Evropské unie.

Robert Fico, jako levicovy politik, navazal na snahy pravicové vlady Mikulase
Dzurindy.

Konverzni kurz byl stanoven na 30,126 SKK za euro, a hned po jeho zvetejnéni se
objevily spekulace o tom, ze byl populisticky nadhodnocen a poskodil exportéry.
Podle posledniho priizkumu vefejného minéni v otazce eura, 44% procent
dotazanych vyjadrilo svou absolutni spokojenost, a dalsi dvé pétiny vyjadtily spise
spokojenost nez nespokojenost.

Navzdory nakladim, které s sebou nese zavadéni spolecné evropské meny, se da fici,
7e euro je vyznamnym stabilizatorem slovenské ekonomiky snizujicim riziko
meénovych krizi.

Euro se sice v Polsku t&si podpote napfic politickym spektrem, avSak druha nejvétsi
politicka strana, PiS (Prawo i Sprawiedliwo$¢) je v soucasné dobé vehementné proti.
Polsko si i v dobach krize, jako jedina zemé V4, udrzuje hospodatsky rist kolem 2
%, avsak ani diky tomu nespliiuje vSechna maastrichtska kritéria.

Zavedeni eura jako narodni mény bude v Polsku vyzadovat zménu Ustavy.

I kdyz polska hospodaiska situace a ménova politika vykazuji jisté spolecné rysy

s témi slovenskymi z obdobi pied pfijetim eura, celkova struktura a rozmisténi
hospodaistvi jsou odlisné, rovnéz tak celospolecenska podpora pro zménu mény.
Podle slov premiéra Tuska chce Polsko euro piijmout v roce 2015.

Mad’arsko

Zavedeni spole¢né mény je hlavnim bodem ekonomického programu strany Fidesz,
ktera je jasnym favoritem nadchdzejicich parlamentnich voleb.

Madarsko v soucasné dob¢€ nespliiuje ani jedno maastrichtské kriterium. NejvétsSim
problémem zlstava inflace.

Nérodni banka Mad’arska pln€ podporuje politické Usili o pfijeti eura. Vstup do
eurozony ale podminuje rozsahlym reformnim usilim. Sama vsak v euru spatiuje
zejména ,.kotvu“ vici volatilité hospodatstvi.



= O budoucnosti eura v Mad’arsku nerozhodne, podle ocekavani, jenom strana Fidesz,
ale také velké staty Unie a podpora mezinarodnich organizaci.

v

Ceska republika

= Politicka podpora pro zménu narodni mény je v Ceské republice pomérné nevyrazna.
eurozonu.

= Ekonomové Ceské narodni banky jsou v otazce zavedeni eura spise pesimistiéti.
Potencialni vynosy nepievazi naklady, které s sebou euro nese.

= Je nutné, tak jako tomu bylo v piipadé Slovenska, soustredit hospodatskou politiku
v predvstupnim obdobi k celkové konvergenci smétujici k vyssi reakéni schopnosti
ekonomiky.

= Polemizuje se 0 mozném vyjednani opt-outu, podobném tomu, jaky ma Velka
Britanie nebo Dansko.

Uvod

K ptijeti spoleéné evropské meény se zavazaly zemé visegradské ctytky jiz podpisem
Ptistupové smlouvy k Evropské Unii (16. dubna 2003 v Aténach). Na rozdil od Velké
Britanie nebo Danska si totiZ nevyjednaly tzv. opt-out dolozku, ktera by je této povinnosti
zprostila. Nicméné, ¢asovani pristupového procesu je pln€ v kompetenci jednotlivych statd. |
navzdory zavaznosti tohoto rozhodnuti se zpocatku zdalo, ze Ceska republika, Slovensko,
Polsko a Madarsko zacaly zavodit, kdo bude wvcili prvni. Postupem casu vsak
sttedoevropské vlady, s vyjimkou Slovenska, odkladaly zavedeni eura, az dospély do dne$ni
situace. V soucasné dobé se kromé& Slovenska, které jiz euro zavedlo, v nejbliz§i dobé
nechysta spolecnou ménu piijmout zadny z jeho sousedu.

Slovensko

Je tomu uz néco vice nez rok, co Slovensko pfijalo spolecnou evropskou ménu a zavrsilo tak
tfi etapy Hospodarské a meénové unie (HMU). Snahy o zavedeni spoletné meény se
nezastavily ani po vyméné pravicové vlady Mikulase Dzurindy za levicovou vladu Roberta
Fica, ktery dovedl Slovensko do eurozony k 1. lednu 2009. Euro se tak stalo platidlem pro
vice nez 300 miliond Evropant.



Slovenska republika zacala s pfipravou pro vstup do ménové unie jesté¢ pired samotnym
vstupem do EU. Jiz v dubnu 2003 schvalila Vlada SR dokument ,,Stratégia prijatia eura v SR
a spolo¢ny postup vlady SR a Narodnej banky Slovenska pri vstupe Slovenskej republiky do
koruna (SKK) vstoupila do mechanismu vyménnych kursi ERM II. s centralni paritou SKK
vuci euru 38,455 SKK, kterd se po dvojnasobné revalvaci ustalila na 30,126 SKK za euro,
coz pak odpovidalo i oficidlnimu konverznimu kurzu, ktery schvalila i Rada evropskych
ministra financi (ECOFIN). V otdzce konverzniho kurzu je mozné se setkat s nazory, ze jeho
vySe byla ve snaze evokovat silu koruny populisticky nadhodnocena. Silngjsi konverzni kurz
sice znamenal pro Slovaky vyssi mzdy, dichody a uspory, ale rovnéz poskodil zejména
exportéry. Na otazku stanoveni konverzniho kurzu se vaze i aféra, kdy udajné slovensky
ministr financi, Jan Pogiatek®, vyzradil centralni paritu konverzniho kurzu na jachté
finan¢nikl z investi¢ni skupiny J&T par dni pfed jeho oficidlnim zvefejnénim, nasledkem
¢ehoz mélo dojit k finan¢nim transakcim v neobvyklé velikosti.

Ve smyslu ,,Narodného planu‘ byl zfizen ,,Narodny koordina¢ny vybor®, ktery organiza¢né i
administrativné zastfeSoval zavedeni eura na Slovensku. Nastup nové mény s sebou nesl
obrovské naroky nejenom na institucionalni zabezpeéeni® (propocet trhovych kurzi, index,
zména financnich informacnich systémi, zmény v ucetnictvi, Gprava pravnich predpisi aj.),
ale i na samotné obCany. Téch se bezprostiedné tykala samotna vyména valut a tzv. dudlni

zobrazovani cen.

Posledni oficidlni priizkum vefejného minéni* se uskute¢nil v bieznu 2009. V ném svou
absolutni spokojenost vyjadiilo ptekvapivych 44 % dotazanych, a dalsi dvé pétiny euro
ohodnotily spiSe jako kladné rozhodnuti. Celkové se tak ve prospéch spoleéné mény
vyjadiilo 83 % dotazanych, coz je vramci Unie bezprecedentni Cislo. Déle se az 70 %
dotazanych Slovakul vyjadiilo, Ze pfi placeni za zbozi a sluzby vzdy nebo Casto prepocitavaji
ceny na koruny, coz vSak lze povazovat za normalni jev.

Slovenska republika pfijala euro té€sné pred prvnimi projevy krize v regionu stfedni Evropy.
Bylo proto otazkou, jak spolecnd ména ovlivni celkové dopady deprese na slovenskou
ekonomiku. Rok poté se v odpovédi na tuto otazkou neshodnou ani samotni ekonomové.
Postoj v neprospéch eura zaujima napt. hlavni ekonom UniCredit Bank Slovakia, Jan Toéth,

' Online: http://www.nbs.sk/sk/euro/zavedenie-eura

? Online: http://www.etrend.sk/trend-archiv/rok-2008/cislo-25/jan-pociatek-jachtu-prezil.html
3 Online: http://www.euro.vlada.gov.sk/index.php?ID=1048

* Online: http://www.euromena.sk/aktuality-prijatie-eura-vnima-pozitivne-83-percent-
slovakov/1611s12066¢



ktery uvedl, Ze béhem krize nastava oslabovani narodnich mén, coz by bylo pro ekonomiku
orientovanou na export, spise vyhodou. Naopak prestizni Financial Times’ uvadgji, e
»dlovensko je uz rok pod ochrannymi kiidly eura®. Jak uvadi, i navzdory tomu se riist HDP
v roce 2009 na Slovensku zmensil o cca 4,8 %, v Cechéach to bylo méné - kolem 4,1 %.

Prognézy na rok 2010 jsou zase pfiznivéjsi pro Slovensko, kde se ocekava rist 3,1 %,
zatimco ¢eské Ministerstvo financi odhaduje ¢esky rist jenom na 0,3 %.

Navzdory nakladiim®, které s sebou nese zavadéni spole¢né evropské mény, se dé fici, ze
euro je vyznamnym stabilizatorem slovenské ekonomiky snizujicim riziko ménovych krizi:
Navic, podle byvalého guvernéra Narodni banky Slovenska, Ivana Sramka, obavy ze
zvySené inflace se nepotvrdily a euro Slovensku pfinasi pocetné vyhody nejenom v podobé
stability silné mény a snizené volatility kurzu, ale také pozitiva vyssi cenové transparentnosti
nebo snizeni transferovych naklada.

Polsko

Nejoptimistictgjsi predstavy Polakt pro piijeti spolecné mény byly kdysi dokonce 1. leden
2010 nebo 2011. Pozitivni ocekavani vSak narusil nastup celosvétové hospodatské krize.
Ekonomové Narodni polské banky (Narodowy Bank Polski) jsou vSak presvédceni, zZe
zavedeni eura bude pro ekonomiku jako celek prosp&sné.” To ale jenom za predpokladu, Ze
polska spolecnost a hospodatstvi budou na integraci pfipraveny, coz zaroven umozni
minimalizaci negativnich vliva.

Politicka podpora pro euro vychazi nejenom z vladnouci PO (Platforma Obywatelska), ale i
z levicové LiD (Lewica i Demokraci). Presto nelze fici, ze se euro mize v Polsku téSit
podporte napfic¢ politickym spektrem jako na Slovensku ¢i v Mad’arsku. Opozi¢ni PiS (Prawo
i Sprawiedliwos$¢) je v soucasné dobe vehementn¢ proti, a prave z jejich fad vysel i navrh pro
feseni této otazky referendem®. JelikoZ je PiS druhou nejsiln&jsi stranou v zemi a PO s levici
nemaji v sejmu dvoutfetinovou vétSinu, bez jeji podpory pravdépodobné zavedeni eura
neprojde. K tomu je potfeba i zmén v ustave, kde se nachazi formule ustavujici ztoty jako
narodni ménu Polska a ¢lanky tykajici se Narodni banky, jejiz uloha se taktéz po zavedeni

zmeéni. Nicméné, v soucasné dobé vladne vSeobecna shoda, zZe nedavné problémy Recka a

> Online: http://www.ft.com/cms/s/0/88010838-fbdc-11de-9¢29-00144feab49a.html?nclick check=1
% Napt. technické a logistické naklady spojené se samotnou vyménou obéziva, finanéni ztraty v
bankovnim sektoru, ztrata nezavislé ménové politiky, pravdépodobnost vyssi inflace aj.

7 Online: http://www.nbp.pl/en/publikacje/e_a/euro_report.pdf

¥ Online: http://www.nasz-parlament.pl/goracy temat?id=21



ostatnich zemi tzv. PIGS Group’ ztiZi polskou cestu k spole¢né méng, nebot’ se Evropské
komise bude na plnéni kritérii nap¥isté divat obzv1ast prisng'.

Jako diivod neustalého oddalovani ,,dne D se obecné uvadéla Spatnd hospodarska situace,
aviak podle tydeniku The Economist'' se Polsko stavé silnou a perspektivni ekonomikou.
Jako jediné ze zemi V4 si i v dobach globalni recese udrzuje hospodarsky rist kolem 2 %,
ale i navzdory tomu Polsko ani k dne$nimu dni nespliiuje viechna maastrichtské kriteria'.
Problémem 1 nadale zistava vysoka inflace, kterda v lednu 2010 cinila 3,6 %, a rovnéz
vysoky vladni deficit. Zemé tak spliiuje jenom kriterium tirokové sazby a vladniho dluhu na
HDP zemé. Nicméné, tato situace je déna zejména tim, Ze na rozdil od Ceské republiky,
ktera je podle ,Global Competitivness Report 2009 - 2010“" jednou znejvice
globalizovanych zemi svéta (29. misto), je Polsko pomérné uzavienou ekonomikou (48.
misto)".

Polska hospodarska situace je v mnohém podobna té slovenské z obdobi pied piijetim eura.
Nejen ze si jsou Polsko a Slovensko geograficky blizké, coz je nepochybné vyznamny
determinant rozmisténi a struktury hospodafstvi, ale obé zemé vykazuji nckteré podobné
(socio)ekonomické ukazatele. Za rok 2009, naptiklad, maji obé zemé Index lidského rozvoje
(HDI — Human Development Index'’) na urovni 0,880 a hruby doméci produkt (HDP)
Slovenska ¢ini, podle Mezindrodniho meénového fondu (MMF), 21.374 USD per
capita,zatimco polsky je 17.989 USD.'® Navic, ze viech novych &lenskych zemi, které
piijaly euro'’, je Slovensko jediné, které pied vstupem do ERM II. vyuzivalo cilovéani
inflace, coz je v soucasné dob¢ ptipad Polska.

I kdyz obé ekonomiky sdileji ne¢které podobné rysy, vychozi situace je piesto v jistych
aspektech odlisna. Co do struktury hospodarstvi, v Polsku se jesté stale podili zemédélstvi na
tvorbé zhruba pétiny HDP, coz ani zdaleka neni pfipad Slovenska. Navic, pomineme-li fakt,
ze celospolecenska podpora eura byla na Slovensku o mnoho vétsi nez ta v Polsku, také
situace na globalnich trzich byla v dobé slovenského vstupu do eurozony podstatné

® Zems eurozony s velkymi deficity statniho rozpo&tu: Portugalsko, Italie, Recko a Spanélsko.
' Online: http://www.polskatimes.pl/pieniadze/gospodarka/220274,droga-do-euro-
trudniejsza,id,t.html

"' Online: http://www.economist.com/world/europe/displaystory.cfm?story id=15394158

'2 Online: http://www krakowpost.com/article/1850

'3 Online: http://www.weforum.org/pdf/GCR09/GCR20092010fullreport.pdf

14 Pro srovnani, Slovensko se nachazi na 37., Mad’arsko na 41. mistg.

'* Online: http:/hdr.undp.org/en/media/HDR 2009 EN Summary.pdf

' Pro porovnani: deské je 24.400 USD per capita a mad’arské 18.548 USD. Data jsou vyjadiena
nominalné. Zdroj.: Report for Selected Countries and Subjects. World Economic Outlook Database.
Washington: International Monetary Fund. October 2009. [cit. 2010-03-05].

17 Slovinsko, Kypr a Malta.



»likvidnéjsi“ - a predevsim, Slovensko v obdobi Sest a ptl roku pied adopci eura provedlo
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rozsahlé liberalizacni reformy.

Polské reformni usili je az do dnesniho dne pomérné skromné. Pokud podle slov premiéra
Tuska'® Polsko chce v roce 2015 euro piijmout, m&la by hlavni lekci ze slovenské zkugenosti
byt zejména zvySena reformni aktivita.

Mad'arsko

Navzdory tomu, ze soucasnd hospodarska situace donutila Madarsko jako jedinou zemi
Evropské unie vyhledat pomoc MMF, jeho ambice na pfijeti eura jsou nemalé. Prestoze
v souCasné dob€ nespliiuje ani jedno z maastrichtskych kritérii, podle slov premiéra
Bajnaie® ze zaGatku ledna by Mad’arsko mohlo piijmout spoleénou ménu v Gasovém
horizontu ¢tyt let, i kdyZ pivodni pfedstavy socialistickych vlad pocitaly s lety 2007, 2008
nebo 2010. Spolecenska podpora pro euro je také vyznamnym momentem pro nynéj$i snahy
o brzky vstup do EMU. Podle posledniho eurobarometru®' v otizce zavadéni eura se 54 %
dotazanych vyjadrilo pro brzkou vyménu narodni mény za euro, zatimco proti bylo 38 %.

Nicméné, nynéjsi madarské ambice jsou podminény zejména striktni fiskalni politikou, ktera
by vytstila aZ k snizeni deficitu statniho rozpoétu na 3,6 %> O tom, jestli tento trend k jeho
snizovani bude pokracovat i dal, rozhodnou az dubnové volby. Jasnym favoritem je opozi¢ni
Fidesz, ktera zavedeni spolecné mény stavi jako prioritu své hospodaiské politiky. Byvaly
ministr financi za Fidesz, Mihaly Varga, dokonce vyjadiil svou nad&ji®, e madarskou
meénou vroce 2015 jiz bude euro, a ze cilevédomy plan, ktery jeho zemé ma bude

pravdépodobné podpoten i mezinarodnimi organizacemi.

Skuteéné — podle odhadti OECD** — striktni fiskélni politika pod dohledem MMEF jiZ v roce
2009 pomohla Mad’arsku castecné ziskat divéru investord a podnitit rist HDP v poslednim
kvartalu roku 2009. ,,Bail-out balicky* mezindrodnich organizaci rovnéz znovu ozivily vysi

' Podil vetejného sektoru na HDP byl vyrazné snizen, byla zavedena rovna 19 % daii a liberalizovan
trh prace.

' Online: http://www.euractiv.pl/gospodarka/artykul/w-pitek-bdzie-wiadomo-kiedy-polska-
przyjmie%20euro-001559

2 Online: http://www.reuters.com/article/idUSLDE6090KT20100110

*! Online: http://ec.europa.eu/public_opinion/flash/fl 280 en.pdf

*2 Online: http://www.reuters.com/article/idUSLDE6090KT20100110

% Online: http://www.xe.com/news/2010-02-17%2008:52:00.0/960345 .htm?c=1&t=

2 OECD Economic Outlook: Developments in individual OECD countries: Hungary. vol. 2009, s.
174 — 176. 2010. [cit. 2010-03-02].



devizovych rezerv v cizich ménach® a zmirnily finanéni potize Madarska na svétovych
trzich. I z téchto diivodt je pro Mad’arsko jejich podpora ohledné eura velice vyznamna.

Narodni banka Mad’arska (NBM) méa nepochybné velkd otekavani*®. Od spole¢né mény
otekava, ze mad’arské hospodaistvi i mad’ariti obéané budou z eura vyznamné tézit. Ceka se,
ze jeho zavedeni povede k vymizeni rizika spojen¢ho s vyménnym kurzem, coz nasledné
povede k zvysSeni zahrani¢niho obchodu a k sniZzeni domacich urokovych sazeb. Tyto zmény
pak maji vést, podle NBM, k zvySeni domacich investici, coz by dale vedlo k dlouhodobému
hospodaiskému ristu a postupnému piiblizovani se k piijmové struktufe starych ¢lenskych
zemi. Banka rovnéz oc¢ekava, ze vymizeni transakéni nakladi a moznost lepsiho porovnani
cen produktl a sluzeb povede k zvyseni konkurence a naslednému zvyseni spotiebitelské
spokojenosti.

Co se tyka nakladd spojenych se zavedenim nové mény, NBM se domniva, Ze v porovnani
s vyhodami, které euro pfinese, budou viceméné zanedbatelné. Je to dano tim, ze madarska
ekonomika je velmi oteviena a propojend s evropskymi hospodaiskymi strukturami skrze své
zahrani¢ni obchodni partnery. Podle banky tak existuje jenom velmi mald pravdépodobnost,
ze by se projevy hospodafskych problémuti v evropském prostoru lisily od téch v Mad’arsku.
Duikazem toho je i situace, do které se Madarsko dostalo pocatkem soucasné hospodarské
krize, i navzdory faktu, Ze jesté stale pouziva svoji narodni ménu.

Jelikoz samotnd Narodni banka Madarska vidi pievazné pozitiva spole¢ni mény, plné
podporuje Usili madarské vlady o jeho adopci. Tyto snahy vSak podmifiuje rozsahlym
reformnim usilim, protoze mad’arska ekonomika ma jest€¢ pomérné daleko ke splnéni alespon
jednoho konvergencniho kritéria. Nejvétsim problémem 1 nadale ziistdvd rist cenové
hladiny, ktery je jiz tradi¢né o mnoho vys$si nez v ostatnich zemich Unie. V fijnu minulého
roku byla inflace na hranici 4,7 %', zatimco primér za minuly rok v eurozéné ¢inil 0,9 %.

Z vyse uvedeného vyplyva, ze i kdyz je politicka a spolecenskd podpora nejvétsi ze stati V4
stojicich mimo eurozénu, Mad’arsko ma ve skutecnosti k euru nejdale. To jakym tempem a
smérem se budou ubirat dalsi snahy o splnéni jednotlivych maastrichtskych kriterii, ukdzou
az nejenom dubnové parlamentni volby a, podle o¢ekavani, volebni program strany Fidesz,
ale také ptistup Némecka a ostatnich velkych statti Unie k dal$imu rozsifovani eurozony.

5 Online: http://www.bbj.hu/index.php?id=51970; Podle deniku Budapest Business Journal byly v
unoru 2010 devizové rezervy na Grovni 32,86 miliard USD, coz odpovida navyseni o 289 miliont
USD za predchozi mésic.

26 Online: http:/english.mnb.hu/engine.aspx?page=mnben_sajtokozlemenyek&ContentID=3207
2 OECD Economic Outlook: Developments in individual OECD countries: Hungary. vol. 2009, s.
174.2010. [cit. 2010-03-07].



Ceska republika

Na rozdil od ostatnich zemi V4 je politicka podpora pro piijeti eura v Ceské republice
nevyrazna. V zemi neexistuje jedina parlamentni politicka strana, ktera by si za jadro svého
ekonomického programu stanovila zavedeni spolecné mény. Nicméng, v posledni dob¢ se
CSSD vyrazn&ji zasazuje za brzké prijeti eura, aviak nedd se Fici, ze by euro tvofilo
skute¢nou prioritu. Navic je toto politické pozadi jest¢ umocnéno spolecenskou ,,nechuti*
pro euro.

Obcanska podpora je v Ceské republice skute¢nd jednou z nejnizsich®™ mezi zemémi
stojicimi mimo eurozénu. Podle vySe zminovaného eurobarometru 54 % respondentt
vyjadtilo svou nespokojenost s budouci vyménou ¢eské koruny za euro, naopak, 37 % by
tuto zménu uvitalo.”” Nicméné, Ceska republika by pii rozhodovéni o (ne)piijeti eura neméla
zohlednovat jenom politické aspekty a prizkumy vefejného minéni, ale méla by predevsim
vychézet z bilance ekonomickych vynost a nakladu.

Z potencialnich pozitiv spole¢né mény stoji za zminéni napt. snizené transakéni naklady,
které vSak v kone¢ném disledku nemusi byt tak vyznamné, jak se ocekava. Nicméné, tato
vyhoda je obecné vys$si u ekonomik, kde obchodovatelné zbozi tvoti velkou ¢ast domaciho
produktu. Navic je Ceské republika, jakozto oteviena ekonomika, charakterizovana silnym
ptilivem zahrani¢niho kapitdlu. Evropskd ména by ji mohla zajistit vétsi rovnovahu
kapitalovych tokt a ochranu pfed ménovymi krizemi. Podle ekonoma Tomase Sedlacka™ by

se Mad’arsku nebo Islandu vyhnula ménova ¢ast soucasné krize, kdyby euro v t€¢ dobé mély.

Mezi jiné vyhody patii i vetsi transparentnost cenovych relaci (TT — terms of trade), Cili
moznost lepSiho mezinarodniho srovnani majetki, mezd, dtichodi, HDP nebo jinych
ekonomickych ukazatelti. Tato zvySena porovnatelnost muize vést k lepSimu rozhodovani,
zvysen¢ efektivité na Urovni mikroekonomické a makroekonomickeé, a také k zvySeni
mobility kapitalu a expanzi zahrani¢niho obchodu.

Rada zastancti eura rovnéz véfi, e vstup do Evropské ménové unie (EMU) povede
k uskutecnéni strukturdlnich reforem, které zvysi konkurencni schopnost danych ekonomik,
coz ostatné byl ptipad Rakouska, Finska, Némecka a Nizozemi, jinych vsak nikoliv. Jak vsak

% Online: http://ec.europa.eu/public_opinion/flash/fl 280 en.pdf

% Pro srovnani, v Mad’arsku je 54 % spokojenych a 38 % téch, ktefi by tuto zménu uvitali,
v Rumunsku je 60 % pro a 32 % proti a v Bulharsku je pomér 49 % ku 31 %.

3% Online: http://blog.aktualne.centrum.cz/blogy/tomas-sedlacek.php?itemid=8119



uvadi guvernér Ceské narodni banky (CNB), Zdendk Ttima®', u téch naopak dolo k urgité
ztrat¢ konkurencni schopnosti a nartstu schodktl bézného uctu, coz mohlo vést i ke snizeni
rustu HDP a ke zvySeni rizikové prémie a dlouhodobych urokovych sazeb. Vsechny tyto
vyhody plynouci ze silné mény jsou viak podle viceguvernéra CNB, Miroslava Singera®,
podminény zejména dobrou kondici ekonomiky, synchronizaci ekonomickych cykli a
integraci ekonomiky zarucujici, ze ménova politika bude vyhovovat, dale dostate¢nou
konvergenci ekonomiky, aby zavedenim eura nestoupla inflace, a dostatecnou pruznosti na
trzich, zejména na tom pracovnim.

Nicméné, kazdé ekonomické rozhodnuti s sebou nese nejenom vynosy, ale i naklady.
V piipadé adopce spoleéné mény se za nejvyznamnéj$i minus povazuje ztrata samostatné
meénové politiky. Pristupem do eurozény piedava centralni banka daného statu kompetence
v oblasti monetarni politiky Evropské centralni bance (ECB) a vzdava se tak pocetnych
nastroji k regulaci hospodaiského vyvoje. Je proto nutné tak, jak tomu bylo v piipadé
Slovenska, soustfedit hospodarskou politiku v pfedvstupnim obdobi k celkové konvergenci
smeéfujici k vyssi reakéni schopnosti ekonomiky. Navic, jak ukazuje slovenska zkuSenost,
problémy miize vytvaret jiz samotné predvstupni zafixovani mény na Grovni konverzniho
kurzu a stanoveni jeho oscilaéniho pasma.

Podle nejnovéjsich udalosti v eurozén€ se da predpokladat, ze vycet kladii a zaporti neni
absolutni a méni se s kazdou zménou nejenom uvnitf ni, ale rovnéz ve svété. Soucasné
problémy mj. Recka nebo Spanélska s deficity statnich rozpoétii ukazuji i temn&jsi stranky
zvysené propojenosti. Celkova vychozi situace pii vstupu Ceské republiky do eurozony bude
nepochybné¢ jina nez ta v dob¢ vstupu Slovenska.

Nézor ekonomil na to, ktera strana bilance pro Ceskou republiku ,,(z)vitézi®, se vyrazné lisi a
realny vstup Ceské republiky je v nedohlednu. I kdyZ euro nikdy nebylo politickou prioritou
¢eskych vlad, o mozném terminu se porad na urcité rovin¢ diskutovalo. Nyni, za ,,ufednické
vlady“ a nejisté situace v eurozéné se polemizuje, jestli korunu neponechat na stilo, a
nevyjednat si rad&ji vyse zmifiovany opt-out. Jak pise Pavel Kohout” - kdo by se chtdl
ptidavat do ,,klubu piedluzenych* zvané¢ho eurozona?
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Asociace pro mezinarodni otazky

Asociace pro mezinarodni otazky (AMO) je nevladni organizace zaloZzena za ucelem
vyzkumu a vzdélavani v oblasti mezinarodnich vztaht. Zakladnim poslanim AMO je
ptispivat k hlubsimu porozuméni mezinarodnimu déni. Diky svym aktivitdm a jiz vice nez
desetileté historii je AMO vniména jako pfedni nezavisly zahrani¢népoliticky think-tank v
Ceské republice.

K dosazeni svych cili Asociace:
» formuluje a vydava studie a analyzy;
» poradd mezinarodni konference, expertni seminafe, kulaté stoly, vefejné diskuse;
» organizuje vzdélavaci projekty;
= prezentuje kritické nazory a komentate k aktualnimu déni pro domaci a zahrani¢ni
média;
»  vytvali priznivéjs$i podminky pro riist nové generace expertu;
= podporuje zajem o disciplinu mezinarodnich vztahl mezi Sirokou vefejnosti;
= gpolupracuje s fadou dalSich domécich i zahrani¢nich instituci.

Vyzkumné centrum

Vyzkumné centrum Asociace pro mezinarodni otazky bylo zalozeno v fijnu 2003 jako jeden
z hlavnich pilifd ¢innosti Asociace zaméteny na vyzkum, analyzu a popularizaci vyzkumu v
oblasti mezinarodnich vztahd a zahranicni, bezpecnostni a obranné politiky.

Néplni ¢innosti Centra je piispivat k identifikaci a analyze problémui dulezitych pro
zahraniéni politiku Ceské republiky a jeji postaveni v soutasném svété. Centrum poskytuje
nezavislé analyzy, vytvaii prostor pro odbornou i vefejnou diskusi o problémech
mezinarodni politiky a navrhuje jejich moné feseni. Cinnost Centra lze rozdélit do dvou
zakladnich, vzdjemné provazanych oblasti: vyzkumu a expertni analyzy na strané jedné a
prostfedkovani politického a odborného dialogu na strané druhé.



